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Algoritmikus kereskedés — a gépek uralma?

2007-06-21

Egyik tigyfeliinkt6l egy nagyon érdekes linket kaptam meg email-ben. Egy cikkre mutatott, amely
mindenképpen uttérd szerepet jatszik itthon, eddig ugyanis senki nem targyalta ilyen mélységben
az algoritmikus kereskedés témakorét. Rdadasul ezen belil a szerz6 még kitér olyan
finomsagokra is, amellyel még a legtébb profi befekteté sem talalkozott, s6t netin még a
létezésiikrdl sem tudott. Ilyen példaul az ,,Iceberg” megbizas (vagy ezek hasonmasa), amelyiknek
a célja, hogy a megbizas nagy részét elrejtse a piac el6l, nem vagy kevésbé befolyasolva ezzel a
tobbi piaci szereplét. Mar csak ezért is értelmetlen a kereskedési kényv nézegetése, ami még
mindig divatosnak szamit egyes kérékben. A cikk linkje alul talalhato.

Sajnos azonban az {rds szamos kérdést nyitva hagy, aminek oka vélhet6en nem a figyelmetlenség,
és nem is a kell6 koriiltekintés hianya. Az sg.hu olvaséit (ahol a cikk megjelent) elsésorban nem a
szakmai finomsdgok, hanem sajat tagabb szaktertletiikkel val6é Osszefiggések érdekelhetik, ami
hardvert és szoftvert jelent, pénziigyet kevésbé. Emiatt az olyan kijelentések, mint példaul:

® Az egymasra licital6 brokerek nylizsgését a szerverek zimmogése vette at, kivesznek a
Gordon Gekko félék akik valogatott szidalmakkal probalnak megszabadulni
elértéktelenedd részvényeiktdl.”

e melynek célja a legjobb algoritmusos keresked6 rendszer kifejlesztése, egy olyan
szoftveré, ami segit donteni, mely ugyletek a legnyereségesebbek, majd
masodpercek alatt meg is koti az tizletet.”

e az amerikai tézsdéken a dontések egyharmadat gépek hozzak, 2010-re pedig ez az
arany meghaladja az 50%-ot.”

®  Mindemellett az algoritmusok nem képesek megjosolni milyen iranyba halad a piac, ezt
tovabbra is az emberek végzik. A kérdés csupan az, hogy meddig?”

...komoly zavart okozhatnak azok fejében, akiknek fogalma sincs arrdl, hogy mi is az
algoritmusos kereskedés. Tan Osszeallhat egy olyan koédos kép, ahol a részvénykivalasztastol
kezdve a teljes befektetdi dontéshozatalt egy szamitogép végzi, majd sajat dontését végre is hajtja,



BRIDGE WEALTH MANAGEMENT ZRT

CiM: H-1027, BUDAPEST TOLGYFA UTCA 24 '4‘}5“—‘-4:‘-
WEB: WWW.BWM.HU EMAIL: INFO@BWM.HU

TEL: (+361) 336 05 24 FAX: (+361) 336 05 26

az emberek pedig csak pislognak és fel sem fogjak mi torténik, majd 6nként hajtjak fejiiket a
mesterséges intelligencia rabigajaba.

Az a tény, hogy a kereskedés tekintélyes részét automatizaltdk még nem jelenti azt, hogy a
dontéseket is. S6t. Az algoritmikus kereskedés definicidja szerint a szamitdégép a megbizas
valamely aspektusaban, vagy aspektusaiban donthet. Bz természetesen egészen széles kord
is lehet, de az esetek tobbségében — nem is ok nélkiil — csak 1-2 olyan pont van, ahol el6nyt élvez
az emberekkel szemben. Ezek hatterében a gyorsasag, a kapacitas, és a rutinfeladatok kénnyebb
elintézése all. Tgy a legfontosabb aspektusok kozé tartozhat a megbizas adott idépontban
torténd mennyiségének, idézitésében, limit arfolyamaban valo részleges vagy teljes
dontés. A szamitdégépek az esetek tobbségében nem azt dontik el, hogy milyen részvényt, vagy
mas instrumentumot vasaroljanak, hanem emberi déntés utan azt, hogy a megbizast miképpen
teljesitsék, osszak fel, és altaldban ezt is j6 elére meghatarozott szabalyok mentén. Példaul, ha egy
befektetési alap 10 millié db XYZ részvényt szeretne eladni, akkor azt az arfolyam bezuhanasa
nélkiil a legtébb részvényben nem tudna azonnal megtenni. Ehelyett apranként adagolva, a piacot
monitorozva szép lassan lehet tiladni a papirokon, ebben pedig egy algoritmus o6riasi segitséget
tud nydjtani, ahogy az SG cikke ezt egy teljes bekezdésben ki is emeli. Tehat a szamitogépes
dontéshozatalnal legtobbszor nem arrél van sz6, hogy minden automatizalt, hanem csak azok a
részek ahol nincs szitkség az emberi déntésekre, és ahol nagyobb sebességre lehet szikség.
Maguk a befektetési és spekulaciés dontések f6bb pontjai altalaban még mindig ,,manualisak”.
Azokat a programokat, ahol minden doéntést a szoftver hoz, automatizalt vagy
mechanikus kereskedési rendszereknek hivunk.

Arrdl pedig még nem is beszéltiink, hogy az algoritmusok, de az imént emlitett rendszerek
programijait is emberek irjak. Az algoritmusok esetében raadasul a megbizas csomag
bevitele el6tt a f6bb paraméterek meghatarozasa is a hus-vér ember feladata.

Hogy honnan tudom mindezt? Fn magam is alkalmaztam és alkalmazok algoritmusokat a
kereskedés soran. Példa erre az in. VWARP order, amely a sulyozott atlagaron torténé meghbizast
jelenti. Ha megadom, hogy 15:00 és 17:00 kozott teljestiljon 10 000 db részvény vétele, akkor a
rendszer azt fokozatosan, a sdlyozott atlagarnak megfeleléen fogja rendszeres id6kézonként
apranként teljesiteni. Olyan ez, mint a valtozé szelepvezérlés az autéban: szabalyozza, hogy
mennyi benzin keriiljon a hengerbe, de attél a gazt még te nyomod le. S6t a féket, a
kormanyt, és az iranyjelz6t is te iranyitod. Gordon Gekko pedig ugyanugy fog atkozdédni, a
Bluestar részvények zuhandsanal, mint azel6tt, mert azt nem — vagy csak kis részben — nyomijak le
az algoritmusok, helyette panikolé befektet6k, néha bennfentes informaciokkal felvértezve.

2/3



BRIDGE WEALTH MANAGEMENT ZRT

CiM: H-1027, BUDAPEST TOLGYFA UTCA 24 @4
WEB: WWW.BWM.HU EMAIL: INFO@BWM.HU

TEL: (+361) 336 05 24 FAX: (+361) 336 05 26

Az algoritmikus kereskedés tehat nem azt jelenti, hogy a tézsde kikertil az emberek kezébdl és
nem lehet majd azt elemezni, elveszne ennck a varazsa. Nem is azt, hogy a szoftverek jésolgatnak
helyettink (ezt sem &k, sem mi nem tudjuk megtenni). Csupan arrél van sz6, hogy a
futoversenyek helyét részben atveszik az autéversenyek, amelyekben pilétak és
mérnokok dsszehangolt munkajara van sziikség a gy6zelemhez. Ok pedig emberek.

Faluvégi Balazs
Bridge Wealth Management

A cikk Baldzs Richard {rdsa nyoman sztletett:
http://www.sg.hu/cikkek/53041/az algoritmusok haboruja avagy isten veled gordon gekko
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