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Befektetéseket érintd Adok

Frissités: 2070. Oktiber.

Osszedllitotta: Falnvégi Balizgs

Jelen leiras a pénzigyi befektetéseket érinté addzasi szabalyokrol, valamint az azokra adott
addéoptimalizalasi, cs6kkentési megoldasokrol szol.

A szerz6 jelen lefrast tajékoztatd jelleggel kozli, nem vallal felel6sséget a tartalma miatt torténd
barmilyen kovetkeztetés levonasaért. Kérjik, figgetlen forrasbol is tajékozod). Tovabba
javasoljuk, hogy keress fel minket egyedi megoldas kidolgozasa érdekében. Szerzé fenntartja a
jogot jelen lefras moédositasara, visszavonasara. Jelen leirds szabadon terjesztheté digitalis
formaban, amennyiben a dokumentumban — beleértve a fejléceket és a szerzé megnevezését —
semmilyen valtoztatas nem torténik. A szovegbdl részleteket kiemelni szigordan tilos! A szerzé az
Osszes szerz61 jogot fenntartja.

Az alabbi kérdésekre adunk valaszt és megoldast:

Milyen ad6k vonatkoznak a pénziigyi befektetésekre?

A nemzetkézi t6zsdéken végrehajtott iigyletek esetén is kell adézni?
A veszteségek levonhatdak az ad6alapbol? Mi az a ,,nettositas”?
Elhatarolhat6 a veszteség, a korabbi évek vesztesége beszamithat6?
Hogyan érhetd el teljes adomentesség?

Hogyan miikédik a Tartés Befektetési Szerzdés?

Mekkora 6sszeget jelenthet a TBSZ altal nyajtott ad6elény?

Mi a helyzet a t6zsdén kiviili (OTC) tugyletekkel?

A befektetési alapok esetén van lehet6ség nettositasra?

Hogyan t6rténik az ad6 bevallasa és befizetése?

Osszességében mit ajanlott tenni?
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Milyen adék vonatkoznak a pénziigyi befektetésekre?

A befektetéseket érinté legfontosabb ado, az arfolyamnyereség add, melynek mértéke 20%,
2011-t81 16%. Ez az ado kizardlag az arfolyam valtozasan elért nyereséget érinti, az osztalék
jovedelemre mas szabalyok vonatkoznak. Arfolyam nyereségnek az minésil, ha alacsonyabb
arfolyamon megvett értékpapirt, hataridés poziciét magasabb arfolyamon eladunk, igy profitot
realizalunk. Az eladas természetesen elébb is torténhet, mint a pozicié visszavétele, igy az ad6 a
,»short” pozicidkra is érvényes. A jarulékos koltségek, beleértve a tanacsadoi, vagyonkezel6i
dijakat, adatszolgaltatasi dfjakat, tranzakcids koltségeket, levonhatéak az addalapbol.

Szintén kalkulalni kell a kamataddval, amely jellemzSen a kamatot fizeté pénziigyi
eszkozokre vonatkozik. Tipikusan ezek kozé tartoznak a bankbetétek, allamkétvények,
jelzaloglevelek. A kamatadé mértéke szintén 20%, 2011-t61 16%. Fontos kitétel, hogy ezek
nettositasara nincs lehetdség, viszont 2010-t61 egyes befektetés tipusok esetén ez aldl van
kivétel. Ide tartoznak a befektetési jegyek, amelyek esetén bar sem jogi, sem kozgazdasagi
értelemben nem tekintheté kamatnak az értékndvekedésébdl szarmazé hozam, az addzasi
jogszabaly mégis ebbe a kategdriaba sorolja ezt a nyereséget.

A t6zsdei cégek altal fizetett osztalékok utan Osztalékadét is kell fizetni, amelynek mértéke EU-
n beltli t6zsdén forgalmazott vallalatok részvényei esetén 10%, minden mas esetben 25%, am
2011-t6l ezek mértéke is egységesen 16% lesz.

A nemzetkozi t6zsdéken végrehajtott tigyletek esetén is kell adozni?

Igen, ezeknél is 20%-o0s, 2011-t61 16%-0s adot kell fizetni, mivel valamennyi OECD tagorszag
t6zsdéje, beleértve az Egyesiilt Allamok, Eurdpai Unid, és hazank szervezett és elfogadott piacait
azonos médon adézik. Erdemes tehat a kiegyenlitett feltételek mellett a kiilfoldi piacokra valé
befektetést is megfontolni.

Amennyiben az arfolyam nyereség kulfoldi értékpapirban, bankbetétben keletkezik, a Magyar
Nemzeti Bank hivatalos devizaarfolyaman kell atszamolni a nyereséget és veszteséget. Az tgylet
teljesitése id6pontjaban (napjan) érvényes hivatalos devizaarfolyamot kell figyelembe venni.

A veszteségek levonhatoak az adéalapbdl? Mi az a ,,nettdsitas”?

Az arfolyamnyereség ado (¢s a befektetési alapok esetén a kamatado) kiszamitasanal alapvetSen
fontos tényez6, hogy a nyereség a veszteséggel csokkenthetd, ,nettosithaté” az
arfolyamnyereség ado esetén. Példa: 2009 Oktober 1.-én két részvényt vasarolunk: ,,A” Vallalat és
B Villalat. ,,A”-b6l 200 db-ot veszink darabonként 5000 Ft-ért. ,,B”-bsl 200 db-ot 3000 Ft-ért.
November 30.-an mindkét részvényt eladjuk. ,,A” eladasi arfolyama 4000 Ft, ,,B” arfolyama 5000
Ft. ,,A” részvényen a veszteség (5000 — 4000) * 200 = 200 000 Ft. ,,B” részvényen elért nyereség:
(5000 — 3000) * 200 = 400 000 Ft. Ez utan ,,nettésitas” utan: (400 000 * 20%) 80 000 Ft-ot kellett
volna adoként kifizetni. A veszteség levonasanak lehet6sége miatt azonban (400 000 — 200 000) *
20% = 40 000 Ft csak az arfolyam nyereségado.
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Elhatarolhat6 a veszteség, a korabbi évek vesztesége beszamithat6?

Igen. Ennek lényege, hogy a maganszemély dontése alapjan vagy az adoéévet megel6z6 egy évben
elszenvedett (ezt leghamarabb 2007-ben lehetett valasztani), vagy az ad6évet megel6z6 két évben
elszenvedett (ezt leghamarabb 2008-ban lehetett valasztani) arfolyam-veszteséget lehet szembe
allitani az arfolyam-nyereséggel.

Hogyan érhetd el teljes adomentesség?

Gyakori kérdés, ezért jelzem, hogy ugyan 6nmagaban legalis médon csékkenthetd az adé
adoparadicsomokban bejegyzett Gn. offshore cégek segitségével, de ez ritkan éri meg. Ezen cégek
vagy par szazalékos adokulccsal addznak, vagy egyaltalan nem fizetnek adét. A koltségek miatt a
cégbejegyzés meginditasa jellemzéen minimum 20 000 000 Ft megtakaritds esetén éri meg,
szembeallitva a TBSZ-el, igy 5 évnél roévidebb idétavban gondolkozva (afelett magyar
maganszemélynek semmiképpen nem éri meg). Kilon ki kell emelni, hogy az offshore cégbdl
valé pénzkivonas annak moédjatdl fuggden vélhetGen személyi adokotelezettséggel jar. Mivel
vannak jobb lehetéségek mar a kézéptavon gondolkodok szamara is, ezért ezt nem ajanljuk, és
céglink nem nyjt offshore cég bejegyzési szolgaltatast.

Teljes adémentesség érheté el nyugdijpénztarakkal, életbiztositasokkal. Ezek hatranya, hogy
legalabb 10 éves szerzédéses kotelezettséget jelentenek, id6kozben az adokoételezettségek
megfizetésével és a jellemzé koltségstruktira miatt egyarant jelent6s veszteségekkel, levonasokkal
lehet kivenni pénziinket.

Szintén adémentesség élvezheté az un. Nyugdij ElStakarékossagi Szamla (NYESZ) altal,
amelyen szamos értékpapir vasarolhatd, adhat6 folyamatosan szemben a fenti lehet6ségekkel ahol
nincs vagy csak korlatozott mértékben van lehetéség sajat befektetési stratégia kialakitasara,
valtasara. Természetesen a NYESZ teljes mértékben mentes az arfolyam nyereségadé
fizetési kotelezettség alol. Fontos tudni, hogy egyszerre csak egy olyan NYESZ lehet egy

maganszemély esetén, amely mentesiil az ad6 alol.

A NYESZ-nél az allam az addémentesség mellett tamogatast nyujt a hosszu tavon
megtakaritok szamara. Ez jelenleg évente a j6vedelem 30%-at, 2011-es évtSl a 20%-at jelentd, de
maximum 100 000 Ft adéjovairast jelent, de a NYESZ esetén 2020 el6tti nyugdijkorhatar elérés
esetén ez évi 130 000 Ft. A NYESZ kizarolag nyugdijcéli megtakaritasok esetén javasolt!

A Tartés Befektetési Szerz6dés, egyes helyeken Tartds Befektetési Szamla (roviditve mindketté
TBSZ) egy 2010-ben bevezetett, allam altal ad6zasi szempontbdl jelentés mérték kedvezményt
biztosité konstrukci6. Roviden Osszefoglalva a  t6kejovedelmeket, tehat kamatot és
arfolyamnyereséget sujté add adokulcsat csokkenti le, bizonyos feltételek megléte esetén, az
alabbiak szerint:

Ha ilyen szerz6dést kotsz, és az elsé teljes naptari évtSl kezdve minimum 3 évig nem veszed ki a
pénzed, akkor az ad6 mértéke a t6kejovedelmeket egyébként jellemzben sajté 20% (2011-tSl:
16%) helyett 10%. Amennyiben 3 év helyett 5 esztendét is tudsz varni, akkor az adokulcs
0%. Mas szavakkal: a TBSZ altal jelenleg 50%-o0s, késébb 37,5%-o0s, vagy akar 100%-os
adokedvezményben is részesiilhetsz.
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Hogyan miikédik a Tart6s Befektetési Szerz6dés?

Mindjart az elején kilon ki kell emelnem, hogy a 3 és 5 év nem pontosan ekkora id6szakot jelent,
mert a befektetés elindulasatol szamitva széls6séges esetben 1 nap hijan 4 év is eltelhet a 10%-o0s
adot jelent6 idészakig, és szintén 1 nap hijan 6 év is eltelhet a teljes adokedvezményig. Van
ugyanis az ugynevezett felhalmozasi év, ami azt a naptari évet jelenti, amikor a TBSZ-t elinditod.
Ebben az évben szabadon fizethetsz be tobbszor Osszegeket az adott TBSZ keretében (csak
pénzt, értékpapirt nem). Amint ez az év lezarul, kezd6dik a 3 vagy 5 éves id@szak
szamolasa, de hangsulyozom: ennél hosszabb idészakra is lehet és érdemes is befektetni sok
esetben, a TBSZ ujrainditasaval.

A felhalmozasi év utan mar nem lehet Gj Osszeget befizetni a TBSZ-re, de uj TBSZ
nyithat6. Ennek csupan annyi hatranya van, hogy az adminisztracié kis mértékben megnd, illetve
viszonylag alacsony Osszegl befektetés esetén (kondicioktdl figg, de jellemzéen 1 000 000 Ft), a
minimumdijak miatt valamivel rosszabbul jarhatsz. A szerz&dést hazai befektetési szolgaltatoknal
és bankoknal lehet kotni, természetesen azoknal, amelyek erre kialakitottak a megfelel6
szolgaltatast. Fontos tudni, hogy egy cégnél egy évben csak egy ilyen szerzédés kothetd, de a
kilonb6z6 TBSZ-ek szama kilonb6z6 cégeknél nem korlatozott. Szemben a NYESZ-el, itt
nemcsak egy szamla utan jar az adémentesség. A TBSZ-ek kozo6tt nem mozgathatéak az
eszk6zok és pénz sem.

A szerz6désen beliil a befektetések szabadon alakithat6ak, tehat hangsulyozottan nem arrél
van sz06, hogy 3 vagy 5 évig egy adott befektetés mellett landzsat kell trni és kitartani mellette
joban, vagy rosszban. Idébeli megkotés nélkil adhatéak és vehetéek rajta az értékpapirok
(természetesen az adott szolgaltaté kondicioi mellett). A TBSZ-b6l id6 elétt is ki lehet szallni, a
kovetkezmény csupan annyi, hogy nem jar az adékedvezmény. Ez azonban csak végsé esetben
javasolt, egyrészt mert a hossza tava megtakaritas és a TBSZ 1étrehozéinak a pozitiv szandékat
vennénk semmibe, és persze rengeteg pénztSl esnénk el. A konnyed kilépési szabaly miatt akkor
is érdemes lehet TBSZ-t inditani, ha csak elképzelhetének tartjuk a 3 évnél hosszabb befektetést.
Tudni kell még, hogy a harmadik év végén a TBSZ automatikusan nem sziinik meg, igy nem kell
az elején eldonteni, hogy mekkora idére érvényes szamlat szeretnénk. Fontos tudni, hogy ha a
TBSZ akarmekkora részét szeretnéd felvenni, akkor azzal a teljes adott TBSZ alatti Osszeg
adokotelessé valik. Bzért érdemes lehet akar tébb TBSZ-t is elinditani (adott éven belil a
jogszabaly miatt tobb cégnél, a koltségek figyelembevételével), igy ha csak a megtakaritasaid egy
részére van sziukséges 3 vagy 5 naptari év letelte el6tt, akkor csak egy része valik addkotelessé
20%-0s (2011-t6l 16%-0s), illetve 3 teljes naptari év letelte utan 10%-os adokulcs mellett.

Van minimumésszeg: 25 000 Ft, ez a legkisebb tétel, amivel egy TBSZ indithaté. A
szamlavezetési koltségek miatt természetesen a legtébb helyen amigy is 1 000 000 Ft, vagy
afeletti 0sszegnél éri meg elinditani. A TBSZ csak magyar forintban indithato, és csak a hazai
fizetéeszkozben kibocsatott értékpapirokra, illetve bankbetétekre vonatkozik. A bankbetétekre és
az értékpapirokra kilén TBSZ-t kell kotni. Szamits ra, hogy a bankokban meg kell majd hoznod
azt a dontést, hogy melyik tipusi TBSZ-t inditod. Ugyanakkor komoly dilemmat ez ott sem fog
okozni, mivel az indité Gsszeg a fent jelzett alacsony mértékd, igy két TBSZ-el megoldhat6 a
kérdés, de ezt adott éven belil kilon szolgaltatonal teheted csak meg. Befektetési szolgaltatok
azért nem fognak semmiképpen ezzel a kérdéssel szembesiteni, mert nem gydjtenek betétet.
Bankoknal inditott betétekbe fektet6 TBSZ esetén kiilon kockazatot jelent az, hogy mivel
a TBSZ nem vihetd mas intézményhez, ezért az adott bank betéti kondiciéihoz leszel
koétve. Elképzelhetd, hogy egyes bankok a felhalmozasi id6szakban viszonylag magas
kamatlabakat hirdetnek meg révid tavu betétekre, ezzel odacsabitva az tgyfeleket, majd a 3 vagy 5
éves id6tartam késGbbi szakaszaiban az akcids ajanlatok eltinnek a TBSZ-en belili
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termékkinalatbol. Szélséséges esetben ezzel akar az adékedvezmény 6sszegének nagy része vagy
egésze is eltlinhet a végelszamolasnal. Ha ragaszkodsz a bankbetéthez, akkor olyan megoldast
valassz, ahol az adott pénzintézet a TBSZ legalabb 3 éves, vagy akar egész idészakara ad
valamilyen versenyképes ajanlatot. Am ha id6kézben mégis sziikséged lesz a pénzre, akkor a betét
feltorése miatt komoly kamatbevételtél fogsz elesni. Mindezek miatt els6sorban értékpapir TBSZ
nyitasat javasoljuk, és ha bankbetéthez hasonld, alacsony kockazatu befektetésre van szikséged,
ehhez hasonlé hozamot biztositd, barmikor értékesithetd, rugalmasabb, pénzpiaci vagy likviditasi
befektetési jegyek vasarlasat javaslom.
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Mekkora 6sszeget jelenthet a TBSZ altal nyujtott ad6el6ny?

Enyhe hozameltérésnek is, ha a nyereségeket visszaforgatjuk, vagyis ujra befektetjiik, hosszautavon
komoly hatasa van. Itt is errél van sz6, hiszen azonos befektetésnél, amely természetesen azonos
hozammal jar, a kisebb ad6kulcs magasabb ad6 utani hozamot jelent. A kévetkez6 tablazatokban
az Osszehasonlitas kedvéért mind a 2010-es évig meglévé jovedelmek 20%-os, majd a 2011-es
jovedelmekre vonatkozé 16%-os addkulcsokkal is szamoltam, a jovébe tekintés jegyében erre
hivatkozom a szovegben. Az alabbi tablazatban azt lathatjuk, hogy éves szinten mekkora
hozamot jelentenck az eltérések.

Addkulcs
20% 16% 10% 0%
Hozam 3 evig 3 evig Jeés b ay kizott 5 avfelett
B% 4.00% 4.20% 4.50% 5.00%
10% 8,00% 8,40% 9.00% 10,00%
16% 12,00% 12,60% 13,50% 15,00%

Onmagiban az, hogy 3 éves befektetésiinket nem sima értékpapirszamlin, hanem TBSZ-en
gyarapitottuk még 5%-os hozam esetén is évi 0,5%-ot jelent. 15%-o0s hozam esetén (amihez
nyilvan szamottev6 kockazatot kell vallalni) ez a szam mar 1,5% lenne. Ha a TBSZ-t teljes
mértékben ki is hasznaljuk és legalabb 5 éves id6tartamban gondolkozunk, akkor a kiilénbség
évente 0,8% mar 5%-os hozamnal, és 2,4% 15%-os hozamnal. A kiszamitds médja egyszerd, az
ado elétti hozamot 5 éves TBSZ esetén valtozatlanul kell hagyni, 3 és 5 év kozotti esetén 10%-
kall csokkenteni, példaul 5% - (5%*10%)=4,5%, 3 év alatt vagy 3 év felett TBSZ nélkil 16%-kal
kell csokkenteni, példaul 5% - (5%*16%)=4,2%. Alapesetben. De(l):

Itt nagyon fontos megjegyezni, hogy amig a 10%-os és 0%-os add idétavhoz van kotve,
mik6zben a TBSZ-en adhatjuk és vehetjik is az adott befektetési termékeket, a 20%-os kulcsnal
ha eladunk valamit, akkor kamatadé esetén azonnal, arfolyamnyereség ad6 esetén legkésébb az
adott tranzakcié(ka)t kovetd évben adéznunk kell. gy az tjrabefektetési hatis kevésbé
érvényesil, hiszen évente kisebb lesz a nyereség, ami kisebb kamatos kamatot indukal. Ezért a
20%-0s TBSZ nélkili verzional évente torténd fizetéssel szamoltam (és ennél még lehetne
rosszabb is, példaul a ,,divatos” havonta lejaré betéteknél).

Hogy mit jelent ez konkrét szamok esetén arra nézziink egy példat, 3 éves befektetés esetén, 5 m
Ft kezd6tSkével. A tablazatban az lathato, hogy az id6szak végén Osszesen mekkora lesz a t6kénk
nagysaga adott adokulcsok és hozamok mellett.

Addkulcs
Hozam 20M% 16% 10% 0%
5% 5624320 5656 830 5709 313 5788 125
10% 6 298 560 6 368 804 6 489 500 6 655 000
16% 7024640 7138142 7343938 7604 375

Valamennyi tablazatnal félkovérrel jeleztem azokat a verzidkat, amelyekre adott példa esetén a jogszabaly lehet6séget
biztosit, és d6lt betiikkel azokat, amelyekre nem, ezért elméleti szinten is csak hipotetikusak. A felhalmozasi évet
egyetlen szamitasnal sem vettem figyelembe, hatdsa viszonylag alacsony, és csak akkor lehetne vele szamolni, ha
tudnank a felhalmozasi éven belili pontos id6pontokat, a befizetések nagysagat, és ezeket sulyozva vennénk
figyelembe.

3 év és 5 milli6 Ft-os befektetés esetén, ha nincs TBSZ-tunk, 5%-0s hozam esetén 656 e Ft-ot,
TBSZ altal viszont 709 e Ft-ot kerestiink. Ez nem egy hatalmas kiilénbség, de ha azt nézzik,
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hogy semmi tovabbi dolgunk nincs vele, csak jelezni kell, hogy egy masik papirt {runk ala,
onmagaban dijmentesen az oliinkbe hullott mintegy 53 e Ft.

Ha a TBSZ 0%-os kulcsa 3 évtdl élne, akkor 788 e Ft-ot keresnénk, ami mar majdnem 164 e Ft-
os killonbség. Tudjuk azonban, hogy ez csak 5 évtdl igaz. Nézziik meg, hogy ebben az esetben mi
a helyzet.

Addkulcs
Hozam 20M% 16% 10% 0%
5% 6 083 265 6 141 983 6 243 267 6 381 408
10% 7 346 640 7483701 7747 295 8 052 550
16% 8811708 9050 279 9 551 107 10 056 786

A killénbségek a plusz két év dacara a tébbszorosiikre néttek, az Gjrabefektetés hatasa miatt. Mar
az alacsony kockazatd 5%-os hozam esetén majdnem 240 e Ft a kilonbség, kizardlag amiatt,
hogy a TBSZ-t valasztottuk. 10%-os elért hozam esetén a kilonbség majdnem 560 e Ft, 15%-nal
pedig mar meghaladja az 1 millié Ft-ot. Ezek mar 6nmagaban olyan szamok, amelyek képesek
barkit meggy6zni, de itt még nincs vége. Vizsgaljuk meg, hogy mi torténne, ha nem csak a
torvényi minimum idejéig, hanem annal tovabb tartanank befektetéstinket, 4j TBSZ altal.

10 év esetén (két egymast kovets TBSZ):

Addkulcs
Hozam 20M% 16% 10% 0%
5% 7401 221 7544 79 7 830 026 8144 473
10% 10794625 11201155 12171 841 12 968 712
16% 15529241 16381509 18705010 20227 789

15 év esetén (harom egymast kéveté TBSZ):

Addkulcs
Hozam 20% 16% 10% 0%
5% 9004 718 9 267 995 9 855177 10 394 641
10% 15 860 846 16 765 219 19 297 617 20 886 241
15% 27T 367 829 29 651 445 37116 77T 40 685 308

Lathat6, hogy az eltérések egy kezdeti 5 m Ft-os befektetés esetén is milliés, magasabb hozamok
esetén akar tizmilliés nagysagrendiek lehetnek egy, illetve masfél évtized alatt. A szamolasok
teljes addzasi soranal azt az alapfeltételezést vettem figyelembe, hogy minden évben lejar egy
allampapir vagy egy betét az Osszeget leadézzuk és utana a t6két és a nyereséget egy djabba
fektetjuk. Amennyiben nem TBSZ-en tobb éven at fektetink be djra ugyanabba a papirba,
betétbe, akkor éppen a kamatos kamat hatas miatt az Osszeg eltéré lesz. Persze felmertl a kérdés,
hogy mi értelme egy adott befektetéssel szamolni teljes futamidével, ha azonos idészakra mar
igénybe vehetnénk a TBSZ-t, raadasul azon belil varialhatjuk is a befektetéseinket. Aki nem a
TBSZ-t valasztja, az nyilvanvaléan sokszor szeretne ki és betenni pénzt a szamlajardl és
szamlajara, ezért nem tud hosszu tavu befektetést valasztani, igy a visszaforgatas sem lehet realis
alternativa szamara. Arrél nem is beszélve, hogy technikailag sem lehet a visszaforgatast
adolevonas nélkul elintézni, kivéve ha (példaul) befektetési alapban van a téke, mert ott a
visszaforgatas az alap mikodésébdl fakad, a befektetd szamara értékpapir tranzakciéval nem jar.
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Grafikonon 6sszehasonlitva. 5 m Ft befektetett t6kével és évi 15%-o0s bruttd hozammal és 16%-
os arfolyamnyereség adéval (a 2010-es évre érvényes 20% esetén hasonld a helyzet) kalkulalva
harom lehet6ség:

o Ertékpapirszamla és évenkénti egyszeri ad6 (mert volt rendszeres tranzakci6) - z6ld
o Eirtékpapirszamla és tartott értékpapir, példaul befektetési jegy - piros
e TBSZ (ahol kézben tranzakcidk is folyhatnak) - kék
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A figebleges tengely az adott év végén a t6kénk értékét jelenti, a vizszintes az évek szamat.
Lathato, hogy azonos hozam esetén mar azzal is nyeriink valamennyit, ha nem rendszeresen 4j
adokoteles befektetéseket eszkozolink, példaul évente lejard allampapirokkal, vagy betétekkel,
hanem folyamatosan tartunk példaul egy befektetési alapot. A legtébbet azonban az hozza, ha
TBSZ-(eke)t kotiink, abban akar rendszeresen atvarialva a portfolionkat, akar nem.

Ha valaki mar egy meglévé értékpapirjat szeretné attenni a TBSZ-re, akkor el6bb azt el kell adnia,
majd a pénzt befizetni a TBSZ-re és ott Gjra megvasarolni. Ezt nem minden esetben érdemes
megtenni. Ha az adott értékpapirt 3 éven belil (+ felhalmozasi év hatralévé része) eladnank,
akkor nincs értelme, hiszen addéelényink nem szarmazna belble, de két tranzakcié koltségeit
feleslegesen fizetnénk ki. Ha nagyon valdszin(, hogy tovabbi 3 éven tul tartjuk a befektetést,
akkor szamoljuk ki az eladas és visszavétel koltségeit és vessitk Gssze a varhatd nyereség 10%-val
3 és 5 év kozottl tartasi id6 esetén, illetve 20%-val 5 éves tartasi id6nél. Fontos, hogy a visszavétel
idépontjatol szamitsuk a nyereséget, hiszen ha volt adokotelezettségiink, akkor az eladaskor azt
kifizettik, és ,,tiszta lappal” indulunk. Ha a megnyert ad6é nagyobb, mint a tranzakcié koltsége (+
annak infliciéval novelt értéke a tartdsi id6 hosszaban), akkor érdemes végrehajtani.
Természetesen szamos befektetésnél nem lehet tudni, hogy mekkora lesz a hozam, igy az add
csokkentése érdekében is kockaztatunk valamennyit. Egyes befektetési szolgaltatoknal, igy a
BWM Alap forgalmazojanal is, van lehetéség a befektetési jegyek eladasanal, azonnali un. tézsdén
kivili, OTC tgylet keretében torténd visszavételre. Bz esetben a belépési dijat nem kell 4jbol
kifizetni, csupan egy toredékét jelentS tranzakcios koltséget. Bévebben errdl ide kattintva lehet
olvasni.

Felmeril6 kérdés még, hogy a TBSZ felhasznalhaté-e mas befektetések fedezeteként, példaul
tékeattételes Ugyletekhez. A valasz igen, és ezzel is addelény érhetd el rovidtavua tgyletekhez, de
ez csak nagyon tapasztalt és kockazatot jol visel6 befektet6knek ajanlom. J6 hir még az is, hogy
NYESZ-r6l is at lehet 1épni TBSZ-be. Ennek csak akkor van értelme, ha egészen biztosak
vagyunk abban, hogy legalabb 5 évig szeretnénk befektetni, de még nyugdijas korunk el6tt
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szeretnénk kivenni. Elveszitjik ugyanis az addjovairas lehet6ségét (mar 6nmagaban ezért egy
adott Osszegig, ha nyugdijcéld a megtakaritas, ne TBSZ-t, hanem NYESZ-t hasznaljunk), ami
évente 100-130 e Ft, rdadasul az atvitt pénz utolsd két évét vissza kell fizetni, 20%-os
buntet6kamat mellett. Csak ritka esetben javasolt ezt a fenti peremfeltételek megléte esetén.

Mi a helyzet a t6zsdén kiviili (OTC) tigyletekkel?

2010-t6l fontos és logikus konnyités, hogy az arfolyamnyereség adé mar nemcsak a tézsdei
tgyletekre, hanem az azon kivili, torvény altal elismert t6kepiaci tgyletnek mindstlé kategoriakra
is vonatkozik. Tipikusan ezek kozé tartoznak a bankkézi devizatigyletek (Forex), CFD-k. Eddig
ugyanis a személyi jovedelemadd kulcsok vonatkoztak rajuk (jellemzéen 36% azoknal, akik ilyen
jellegli tigyeltekbe fektették pénziiket), amelyekkel 6nmagaban is magasabb addkulcs mellett
kellett adézni, de ami még fontosabb: csak a brutté nyereség addzott, a veszteségeket ezekkel
nem lehetett szembedllitani, vagyis nem volt lehet6ség nettositasra. Nem kell kilon ecsetelni,
hogy ez mekkora probléma volt. Barmilyen specialis befektetésbe fogunk, a biztonsag kedvéért
ellenérizzik, hogy tézsdei és/vagy elismert tSkepiaci tigyletrdl van-e sz6. Ezt maga a levond vagy
kifizet§ szolgaltaté meg tudja mondani, de a PSZAF tgyfélszolgalatahoz is fordulhatunk. Ezen
tgyletek utan az adobevallasban kell nyilatkoznunk, a szolgaltaté itt nem von le semmit.

Azon t6zsdén kivili tgyletek, amelyek nem mindsiilnek elismert tékepiaci tgyletnek, egyéb
jovedelemnek mindsil, a maganszemély addalapjahoz adodik, utina személyi jovedelemadot kell
fizetni, nettositasra nincs lehet6ség.

A befektetési alapok esetén van lehet8ség nettositasra?

2010-t6l a befektetési jegyek addzasa megvaltozik. Maradnak a kamatad6 hatalya alatt, és
tovabbra is 20% ad6 vonatkozik rajuk, am 2011-t8] természetesen itt is a 16% lesz érvényes.
Viszont mivel mar ezek is elismert tigyletnek szamitanak, igy itt is lehetéség van a nettdsitasra. Az
adminisztracié szempontjabol, kiléndsen a befektetének ugyanakkor valamivel bonyolultabb
dolga van, mint mas kamatadds befektetések esetén. A nyereség addjat ugyanis ugyanugy le fogjak
vonni, mint példaul a bankbetétek esetén, viszont a veszteséggel szembeallitani csak a kovetkezé
¢évi adébevallasban jelezve tehetjik, raadasul a befektetési szolgaltatd felé kérelmezni kell, hogy
mivel élni szeretnénk a nettdsitas jogaval, ezért allitson ki szamunkra és az APEH felé a nettd
nyereségrél egy igazolast, amely alapjan majd az adobevallasban is szerepeltetni fogjuk az
esetleges visszaigénylend6 Osszeget. Ha tobb befektetési szolgaltatonal is voltunk, akkor
értelemszerien Gsszesiteni kell a kimutatasokat. Tovabba érdemes azt is tudni, hogy a t6zsdére
bevezetett és ott kereskedett befektetési alapok az arfolyamnyereség add szabalyai szerint
adoznak.

A befektetési alapok Nyugdij El6takarékossagi Szamlara és Tartos Befektetési Szerz6dés
keretében is vasarolhat6ak, ezzel a hosszabb tavon takarékoskodoknak adémentességet
tud biztositani.

Hogyan t6rténik az ad6 bevallasa és befizetése?

Az adét a kamatjovedelem esetén a szamlavezet§ pénzintézet vonja le, szintén ezek kozé
tartozik befektetési alapok kamataddja, barmely hazai brokercégnél, hitelintézetnél vezetett
szamlan elhelyezett értékpapirok esetén. Arfolyam nyereség esetén a befektetési szolgaltaté
altal januar végéig kiallitott éves kivonat alapjan neked kell bevallani éves adobevallasaban
¢és befizetni azt. A hazai befektetési szolgaltaté emellett az adatokat eljuttatja az addhatdsag
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részére. Fontos tudni, hogy kulféldi befektetési szolgaltaté nem allit ki kifejezetten ilyen céllal
kivonatot, és nem juttat el adatot a hazai adéhatésaghoz automatikusan, de szinte mindegyikiiknél
elérhet6 éves kivonat, amelybdl par perc alatt konnyedén kiszamithaté az ad6 nagysaga és
megtorténhet az O6nbevallds. Befektetési Alapok esetén, ha volt veszteséges ugylet, az erre
vonatkozo6 kérdésben megjeldltek szerint javasolt eljarni. TBSZ felbontasa esetén az adé bevallasa
és befizetése a felbontast koveté évben a jovedelemadd bevallas hataridejéig az ad6zo feladata.
Ebben az esetben is elényt jelent azonban, hogy szemben a kamatadéval, az 6sszeg a felbontas és
a bevallas id6pontja kozétt nalunk marad, ami 5-17 hoénapot jelenthet, és ezalatt tovabbi
tékejovedelmet biztosithat nekiink.
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Osszességében mit ajanlott tenni?

Nagyon erdsen javasolt NYESZ inditasa, méghozza az adokedvezmény mértékéhez igazitott
optimalis mértékkel, ami 2020 utani nyugdijazas esetén évi 433 333 Ft befizetést jelent, azt
megel6z6 nyugdijba vonulas esetén pedig 333 333 Ft-ot. (Mindkét esetben: ha alacsony a fix
szamlavezetési dfj, jellemz&en nem haladja meg a 6000 Ft-ot egy évben). Mindezt akkor, ha az
éves személyl jovedelemadénk meghaladja a 100 000 Ft, illetve 130 000 Ft-os érték 3,33-szorosat,
vagyis éppen a 333333 Ft, illetve 433 333 Ft-os értéket. Magyarul akkor, ha személyi
jovedelemadénk meghaladja a befizetés fenti értékét. Az itt felhalmozddott tékéhez
nyugdijkorhatarod eléréséig ne nyulj. 2011-es évre vonatkozo6 jovedelemtdl a 30%-r6l 20%-ra
csokkenés az adokedvezményben enyhén moédositja a fenti szamokat. Az optimalis
adokedvezmény eléréséhez valamivel nagyobb Osszeget érdemes elhelyezni a NYESZ-en.
Amennyiben a nyugdijkorhatar 2020-ban, vagy ez utan van, évente 500 000 Ft el6takarékossaggal
érhet6 el a maximalis 100 000 Ft-os adovisszatérités (a NYESZ-re). Amennyiben a
nyugdijkorhatar 2020 el6ttre esik, akkor az optimalis 6sszeg 650 000 Ft. Itt is igaz ami fent: ha a
jovedelemadonk eléri ezeket az értékeket. Ez havonta 13 889, illetve 18 055 Ft tobblet
megtakaritasi igényt jelent.

Ha ennél nagyobb megtakaritisunk, illetve éves félretett jovedelmiink van, akkor
érdemes TBSZ-t kotniink, még abban az esetben is, ha nem vagyunk teljesen biztosak abban,
hogy minimum 3, illetve 5 évig nincs sziikségiink a pénzre, ugyanis a korai kivonasnak nincsenek
negativ kovetkezményei az ad6z6 befektetésekkel szemben. Ki kell hangsulyozni, hogy egy TBSZ
felbontasa a teljes Gsszeg automatikus kivételét is jelenti. A TBSZ-t érdemes minél hamarabb
inditani, mert a kedvezmény mar a nyitast kovet6en, a felhalmozasi évben is érvényes, csak a 3
vagy 5 naptari évet kell kés6bb megvarnunk.

Ha meglévé értékpapirunk van, amit még legalabb 3 évig (+felhalmozasi év hatralévd id6szaka)
szeretnénk tartani, akkor szamoljuk ki az eladas és visszavétel koltségeit (eddigi kamat vagy
arfolyamnyereség ad6 nélkiil!), és hasonlitsuk 0ssze a varhaté hozam adémegtakaritasi hatasaval,
ami 3 és 5 év kozott a nyereség 10%-a, 5 év felett a 20%-a (2011-t6l sorrendben 6%-a és 16%-a).
Tovabba vegyiik figyelembe, hogy egyes befektetések csak tobb napos elszamolassal adhatdak el
és/vagy vehetSek vissza, ami miatt az adott idészakban az arfolyam valtozasinak kockazatit is
futja a befektet6. Amennyiben ez utébbi meghaladja a koltségeket kb. 15-40%-kal (az inflacios
hatas, figgéen a varhaté TBSZ idétavtdl), akkor adjuk el, tegyik a pénzinket TBSZ-be és
vasaroljuk vissza az értékpapirt. Allampapirok, nagy forgalmu részvények esetén nagy
valoszintséggel igen, magas front-load dijat felszamité befektetési alapok esetén nagy
valészintséggel nem éri meg ezt megtenni.

Amennyiben van olyan befektetésiink, amelyben biztosak vagyunk, hogy 3 éven belil szitkségtink
van a pénzre, ott felesleges a TBSZ-el foglalkozni, és természetesen adokotelezettséglink van az
elért hozam utan. Mivel az ad6 a teljes t6kére a lakossag nagy részének 1-2%-o0s mértékd elvonast
jelent, ezért mar szamlacsomag, szolgaltaté valtassal, illetve korabbi, most mar csak DVD-n
szereplé el6adasainkon emlitett enyhe portfolié atalakitassal jaré befektetés optimalizalassal
(amely kockazat tobblettel jarhat) szimos esetben ellensilyozhaté az adézas hatésa. Ugyeljiink
arra, hogy januar 31.-ig kapjuk meg a befektetési jegyek utan jard, illetve barmilyen
arfolyamnyereség ad6 ala tartozé tgyletrdl a kimutatasokat, és ezeket a nettdsitas és az elhatarolas
figyelembe vételével szerepeltessik az addbevallasunkban. Tovabba javasolt az djrabefektetési
hatias miatt inkabb minél tovabb tartani egy befektetést, mint rendszeresen leadézni és ujra
inditani. Bar ennyire révid tavon, azaz 3 éven belil a hatas viszonylag kicsi, inkdbb érdemes
példaul egy pénzpiaci alapot tartani, mint havonta Gj bankbetétbe tenni pénziinket.
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Mindezen lépések alig jarnak adminisztracioval, de éves szinten mar egy néhany millié
forintos portfoli6 esetén szazezres nagysagrendii relativ elényt hozhatnak, azzal
szemben, mintha nem foglalkoznank veliik.

Ugyfeleink részére szivesen segitiink az ad6zas szempontjabél is megfelel§ befektetések
Osszeallitasaban és intézésben, az elérhet8ségek itt talalhatéak: www.bwm.hu
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