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Milyen befektetési alapba fektessiink? — Konkrétumokkal

2008-02-25

Néha elhangzik az a megjegyzés, hogy tul sokat filozofalgatok, a cikkeimben, szerepléseimben, és
tal kevés konkrétum hangzik el. Be kell, hogy valljam, a kijelentés egyaltalan nem alaptalan,
ugyanakkor nem is ok nélkil teszek igy. Nézziink meg egy velem j6 par éve megtortént esetet,
amelybdl gyorsan kideriil, hogy igazan konkrét tanacsot adni nyilvan csak az 6sszes ismeret
birtokaban, egyedileg lehet.

Egy korabbi baratném anyja egy csaladi ebéd alkalmaval megkérdezte, amikor masodszorra
talalkoztunk és mar tudta, hogy mivel foglalkozom:

- Ha befektetési tanacsot adsz, akkor mond meg, hogy mibe fektessek.
- Ahhoz tudnom kellene par informaciot, példaul...
-Miért kellene? Ami j6 befektetés, az j6 befektetés, barkinek is szol.

Nem mertem belemenni egy mélyebb vitdba a holggyel, lattam hogy igen makacs és Onfejd.
(Sajnos az id6 mulasaval kideriilt, hogy ez genetikai eredetd és gyermekére is 6roklédott, igy a
kapcsolatom is véget ért, de ez mar egy masik térténet...). Ha felvallaltam volna a vitat, az
aldbbiakkal érveltem volna: Ilyen alapon azt is kérdezhetnénk, hogy ,,Milyen autét vegyek?” ,
»Milyen gyégyszert vegyek ber”. Ha barmilyen szakérté ezekre a kérdésekre felelGsségteljes
valaszt szeretne adni, vissza fog kérdezni, megtudakolva a kérdezd egyedi igényeit,
elképzeléseit, tulajdonsagait.

Ebben a cikkben mégis kisérletet teszek arra, hogy konkrét tanacsot adjak, de hangsulyozom
mindenki egyedileg is vizsgalja at a lehet&ségeit és vagyait.

Két okbdl:

® FBoyrészt mindenki esete mas és mas. Van, aki nem engedheti meg maganak, hogy egy
fillért is kockaztasson, mert par hénapon vagy éven belil komoly és elkerilhetetlen
kiadasai lesznek (gyermek iskolaztatdsa, hiteltrlesztések). Van, aki megengedheti
maganak, hogy kockaztasson, de eléfordulhat, hogy hirtelen sziiksége van komoly
pénzésszegre. Van aki megteheti, hogy évekig, évtizedekig hatradélve fektessen be
egyetlen eszkdzbe, mert stabil j6vedelemforrasa van.

® Masrészt az egyes kategoriakon belill is jelent8s eltérések vannak. Példaul teljesen
mas eredményt hozhat ha egy befektetési alap kilénb6z6 régiokban fektet be, mert az
eltérs részvénypiaci teljesitmények és a devizaarfolyam mozgasa elképeszté kiillonbségeket
hozhat. Akar egyazon alapkezelé esetén is! Példaul a K&H Amerikaval 5 év alatt éves
szinten kevesebb mint 2%-ot lechetett keresni, ami nem nagy meglepetés a dollar
mélyrepiilését latva, mig a K&H Navigator éves szinten hozott majdnem 26%-ot az
elmdlt 5 évben, mert az hatradélve Gldogélt magyar részvényekben. A kiilonbség éves
szinten 24%, ha 5 éve ugyanannyi pénzt fektettiink be mindkett6be, akkor a masodik ma
kozel haromszor annyit ér. Pedig ugyanahhoz az Alapkezel6hoz tartoznak és
ugyanazon kategoérian beliil vannak, mégis az eltéré befektetési politika egészen
szélsGséges kiilonbségeket okozhat.




BRIDGE WEALTH MANAGEMENT ZRT
CiM: H-1027, BUDAPEST TOLGYFA UTCA 24 B‘L i
WEB: WWW.BWM.HU EMAIL: INFO@BWM.HU B o

TEL: (+361) 336 05 24 FAX: (+361) 336 05 26

Tehat, amit itt latsz, az bizonyos mértékig meghatirozza a javasolt hatarokat, de nem kizarélagos,
itt csak a jellemz6 értékek szerepelnek.

Alap tipus Idétav Ingadozas
Pénzpiaci, likviditasi 0-2 év 0-1%

Kotvény 1-5 év 5-10%
Vegyes 1-3 év 10-15%
Részvény 3-5 év felett 30-50%
Garantalt Lejaratig (jellemzéen 3 év) 5-10%
Ingatlan 3 év felett 20-30%
Nyersanyag 5 év felett 40-50%

Néhany megjegyzés a tablazathoz:

® Az ingadozas mértékét jelentés mértékben modosithatja, akar tobbszorosére is névelhet,
ha nem forint alapt befektetési jegyet vesziink. Ez féként a pénzpiaci-likviditasi, és a
kotvényalapokra vonatkozik.

® Az esetek tobbségében a ,,Nem veszithetsz, de sokat nyerhetsz” mézesmadzagot elhuzo
garantalt alapok nem ajanlottak, érdemes elolvasni az ezzel kapcsolatos cikkemet: 7

Tanacs Garantalt alapokhoz és szép nSkhéz — weboldalunkon megtalalhaté

A tablazatban egy f6bb kategéria nincs érintve: a

szarmaztatott/abszolat hozamu alapoké. Ennck Részeényalap
6 oka, hogy 6k a legvaltozatosabbak, és szintén 6k
1 s s , Van befektetésem, de nem befektetési alapot veszek
azok, amelyeket szélsGséges  idStavokra  és belfle
kockazatvallalas mellett lehet ajanlani. Azt, hogy az
abszolat  hozamu  alapok  térnyerése  egyre R

er6teljesebb, jol latszik az alabbi kérd6ivbol, ami két
hétig futott a blogunkban januar folyaman.
(http:/ /bridgewealthmanagement.blogspot.com/) Pénzpiaci/Likviditasi alap
Tény, hogy a blog-ot és oldalunkat is olyan

befektetdk olvassdk, akik tudjdk, hogy érdemes Kituéyalap
kockazatos befektetéseket is valasztani, de az
ardnyok igy is lenyligozéek. Igy nem meglepd
moédon a részvényalap magasan nyert, de az Ingatlan alap
elokeld masodik helyet elhozta a
szarmaztatott/abszolut hozam kategoria.

P Szarmaztatott/Abszolit hozamid alap

Garantalt alap

Nem titkolom, hogy ezt a kategoériat tartom a legjobbnak (de korantsem kizarélag mindenkinek
ajanlhatonak). Ennek a tipusnak ugyanis az a hallatlan nagy el6nye, hogy a tobbivel szemben
nem beleiil, esetleg kicsit varial egy-egy eszkoézcsoporton belil, legyen az kotvény,
részvény vagy ingatlan, hanem dinamikusan és gyakran valtoztat ezek kozott. Bzaltal
veliik szemben elérheti, hogy piaci szituaciotol fuggetlentl hozamot hozhat. Sét, kereshet az
arfolyamesésen, és t6keattételt is alkalmazhat ami még magasabb hozamot hozhat, igaz magasabb
ingadozas mellett. Ha példaul az ingatlanpiac rosszul teljesit, akkor egy ingatlanalapnak minimalis
mozgastere van, valészinileg az arakkal tart. Egy abszolut hozamu alap nincs ilyen korlatok kozé
szotitva.
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Ha az Abszolut Hozamu/Szarmaztatott (a két megnevezés nem feltétlenil fedi le egymast, de
ez a jellemz8) alapokat is a fenti tablazatba tenném, akkor azt mondanam: alaptol fiiggSen
minimum 1-5 évre fektessiink be, és 10-30% kozotti ingadozasra késziiljiink fel.

(Az egyes kategoriak részletes lefrasat a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi
Szovetségének honlapjan talalod: www.bamosz.hu)

Faluvégi Balazs
Bridge Wealth Management Zrt.



