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10 Veszteség Okozo Tévhit a Technikai
Elemzésrol

Nincs bosszantébb dolog az elditéleteknél. Eloszlatni nehéz dket, de ha sz6 nélkiil hagyjuk
Oket, az majdnem olyan stlyos hiba, mint ha egyetértenénk veliik. Ezért jelen cikkemben
szeretnék néhdny a technikai elemzésrol sz6l6 tévhitet kritikdval illetni. Természetesen nem
allitom, hogy minden, amit itt allitok, megcafolhatatlanul igaz, de a személyes véleményemet
a tapasztalataim miatt, és a valéban magas mindségli elméleti anyagok elolvasdsa utan
tikrozi. A félreértések elkeriilése végett jelzem, hogy szé sincs arrél, hogy valamennyi
tévhitet felsorolok, igy mindez a teljesség igénye nélkiil késziilt. Lassuk tehat:

1. ,,A Technikai Elemzés a joviben drfolyammozgdsokat josolja meg.”

A technikai elemzés a piaci pszicholdgidra épit, és folyamatosan figyeli az
arfolyammozgasokat, trendeket, formacidkat. Sok elemzésben ezutan célarakat, target
price-okat, és egyéb pozitiv oldali kiszalldsi pontokat adnak meg. A feleldsségteljes
elemzésben nem arrdl van sz6, hogy az elemz6 meg szeretné jésolni nemcsak a pontos
arfolyamot, vagy akdr az irdnyt is. Azt taldn csak Nostradamus tudja. A jo elemz6
azon pontokat keresi, ahol a jelenleg meglévé tendenciak alapjan, a lehet6
legnagyobb valosziniiséggel, és a szokasosnal alacsonyabb kockazattal lehet
pozicioba lépni. Lehet tudni, hogy folytatédik-e a tendencia? Nem, de nem is
sziikséges. A magasabb val6szinliség el0bb-utobb pénzt hoz. Ha valaki mégis
josolgatni szeretne, gyakran érez majd csaldddst, és sikerrel rombolja amigy
tilsdgosan nagyra nétt egojat, hiszen magédnak kordbban josoldsi képességeket
tulajdonitott.

2. ,,Minél tobbszor taldljuk el a mozgds irdnydt, anndl jobb az elemzés.”

Sokan azt gondoljak, hogy a taldlati ardny maximalizalasaval lehet javitani a
befektetési, spekuldciés eredményeken. fgy miikodik az emberi elme: minél tobbszor
szeretné, hogy igaza legyen. A val6sagban szinte lehetetlen folyamatosan, vagy akar
az esetek tulnyomo tobbségében eltaldlni a helyes irdnyt, de nem is sziikséges.
Egyszeriibb, ha alkalmazzuk a ,,veszteséget korlatozni, bikat meglovagolni” tanicsot,
azaz ha nem volt igazunk, beismerjiik és lezarjuk a poziciét (a stop-loss-rél van sz9),
mig ha bevalt szdmitasunk, minél szallunk ki. Ha a nyereségek atlagosan jéval
magasabbak, mint a veszteségek, akkor arra sincs sziikség, hogy tobb mint 50%-ban
legyen igazunk.

3. ,,A Fibonacci az egyik legjobban haszndlhaté eszkoz.”
A technikai elemzés egyik legnagyobb misztérium a Fibonacci-szdmokbdl képzett

szintek, rosszabb esetben korok, vagy més vonalak alkalmazdsa. A Fibonacci az 1.
pontban emlitett joslasi igényt szolgdlja ki. Az emberek tobbsége szeretné tudni, hogy
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pontosan meddig korrigdl az arfolyam, vagy meddig emelkedik és érdemes kiszallni.
De amellett, hogy nem lehet josolni, a Fibonacci egy olyan — a természetben valéban
gyakran el6fordul6 — szamsort alkalmaz, amelynek az drfolyamokhoz semmi koze.
Hiszen nem lehet tudni. Osszességében elmondhatd, hogy a Fibonacci a technikai
elemzés ezoterikus mellékaga.

,, Yannak pontos vételi/eladdsi jelzések, amelyeket indikdtorok, vagy indikdtor
rendszerek mutatnak.”

Az Interneten ezerféle spam kering a biztos tippekkel, a j6 befektetd evolicidjanak
elsé részében tullép ezeken. Utdna kovetkezik a legnagyobb csapda, amely szintén
ezerféle weboldalon hirdetnek. Olyan indikator rendszereket probalnak eladni, bérbe
adni, amelyek pontosan és rendszeresen nagy sikerrel megmondjak nekiink, mikor,
milyen részvényt, milyen arfolyamon vegyiink. Mivel a piac allandéan valtozik,
még a legnagyobb gondossaggal kifejlesztett rendszerek sem lesznek képesek
alland6an pénzt termelni. De van a tévhit ellen egy meggy6zobb érv is: ha valaki
valéban rendelkezik a ,,Szent Grallal”, akkor miért adja el uton-itfélen masoknak,
néhany szdz vagy néhany ezer dollarért, ahelyett, hogy titokban tartand, és sajat maga
kereskedne vele.

,»A technikai elemzés minden kereskedett eszkiozre alkalmazhato.”

Sokan azzal hirdetik a technikai elemzés mindenhatdsagat, hogy azt barmilyen piacon
fel lehet haszndlni. Tévedés. A technikai elemzés nem mindenhatd, gyakran
egyaltalan nem ajanlott az alkalmazasa. Mind a tilsagosan illikvid, mind a nagyon
likvid eszk6zok esetén Gvatosnak kell lenni. Az elso esetben azért, mert egyetlen
nagyobb szerepld hirtelen piacra lépése alapvetden, és néha nagyon gyorsan formaélja
at a grafikont. A masodik esetben pedig azért, mert olyan sokan alkalmazzak a
technikai elemzést, hogy a jobb formécidk hamar eltiinnek éppen azért, mert oly sokan
keresik Oket és 1épnek pozicioba segitségiikkel. Vannak esetek, amikor a
fundamentdlis elemzéssel egyiitt alkalmazhaté jol a technikai elemzés, van amikor
pedig csak az eldbbire lehet épiteni.

,, Vannak minden piacon alkalmazhato stratégiak”

Minden piac eltér, kisebb-nagyobb mértékben a t&bbitdl, még ha a globalizilt vilag, és
az internet le is dontotte a korlatok nagy részét. Mas egy feltorekvo piac gyorsan
mozg6 és kevésbé likvid piaca, mint példaul a Dow kozép és hosszitavon kifejezetten
lomha piaca. Minden piacon masok a befektet6k, mas preferenciakkal,
szokasokkal, tapasztalatokkal, és nem utols6sorban vagyonnal. Emiatt naivitds azt
hinni, hogy egy j6 médszer a BET-en, j6l bevélna az amerikai részvénypiacon, de akér
Romanidban is.

,»AZ elemzés sordn még azt sem kell tudni, hogy milyen részvény, egyéb
instrumentum van a grafikonon, csak le kell elemezni és kész.”

Bar valéban sok helyen tanitjdk ezt, nem felel meg a valdésdgnak. J6I tudjuk, hogy az
egyes orszdgok vagy régiok részvénypiacai erfsen korreldlnak egymadssal, de nincs ez
mdasképp sok szektor és aldjuk tartoz6 dgazat esetén, ezért ezeket mindig meg kell
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vizsgalni, és az esetek tobbségében nem érdemes a maganyos harcost valasztani,
aki szembe megy az arral. Rdadasul ha csak egyedi grafikonokat vizsgalunk,
kihagyjuk az egyik legfontosabb eszkoz, a relativ erd vizsgalatat.

,»A technikai elemzés dltudomdnyos humbug.”

Szandékosan tettem a felsorolds vége felé ezt a kozkeletli tévhitet, igy talan tobben
jutottak el iddig. A technikai elemzés hagyomdényai tobb szdz éves multra tekintenek
vissza, Japanban az 1600-as évek rizs kereskedelmére, és a gyakran latott
japangyertyakra, mig az Egyesiilt Allamokban az 1800-as évek végére, majd a Dow
elméletre. Az6ta nemcsak széles korben elterjedt ez az elemzés fajta, hanem a
szamitogépek megjelenésével, tudomdnyos szintre emelkedett a vizsgdlata. Nem
szabad elfelejteni, hogy itt foként a piaci pszicholégia vizsgalatan van a hangsiily,
amely a kozgazdasdgtanban is egyre nagyobb szerepet kap. Hol van mar a Homo
Economicus? (http://en.wikipedia.org/wiki/Homo_economicus)

»A technikai elemzés arra épit, hogy az drakba minden informdcio beépiilt.”

Azon befektetési oktatasi célra késziilt szakkonyvek, amelyek egyéltalan hajlandéak
megemliteni a technikai elemzést (egyre gyakoribbak), gyakran 6nkényesen ebbe
skatulyaba teszik be az analizis ezen formdjat. A kiillonbség a megfogalmazasban
rejlik. A technikai elemzés azt mondja: ,,Az arfolyam és forgalmi adatokban minden
megtalalhat6, amire sziikségiink van.” (hozzateszem, sokszor ez sem teljesen igaz,
gondoljunk itt par hangulat-indikatorra). Nem pedig azt: ,,,,Az arfolyam és forgalmi
adatokban minden informéacié megtaldlhatd.”

,,Ha az ember begyakorolta a technikai elemzés minden csinjdt-binjdt, mdar megy
minden magdtol.”

A technikai elemzés folyamatos tanulast igényel, még a legtapasztaltabb
spekulansoktdl is. Ennek két oka van: a piacok folyamatosan véltoznak, mésrészt a
szakma is folyamatosan termeli ki magabdl az 4j elképzeléseket, indikatorokat,
megolddsokat, amelyek szinte azonnal tovabb formdljdk a piacokat. Nem csak a jo
pap, hanem a j6 elemzd is holtig tanul.

A Technikai Elemzés elsajdtitasa konnyii, nem kell makroelemzéssel, vdllalatok
Jundamentdlis elemzésével bajlodni, és sokkal kevesebb idot is vesz igénybe
ezeknél.”

Bar igy lenne, de a j6 technikai elemzést nehéz elsajatitani, még nehezebb a
gyakorlatba atiiltetni, és még nehezebb feldolgozni, hogy nemcsak ugyanannyi id6t
vesz el az ember munk4jabol, mint példaul a fundamentélis elemzés, hanem még
ahogy fent kiemeltem, folyamatos tanuldst is igényel. Eppen azért, mert meg kell
6rizni a versenyelényt a piac mas szereplSivel szemben. Igy csak azoknak ajanlhatd,
akik szenvedélyesen miivelik a technikai elemzést, és a spekuldcié miivészetét.
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