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7 tanacs a Tokegarantalt alapokhoz és a
szép nokhéz

2007-03-27

Az utébbi évek nagy felfutasa a tOkegarantilt befektetési alapokhoz kot6dik. Sokan valasztottak
ezt a befektetési format, mert gy tlnt egyszerre két nagy vagyat valdsithat meg: egy csapasra ad
biztonsagot és a magas hozam lehet6ségét. Egyszerre lehet szép baratnéd, aki biztosan nem fog
megcsalni, és még jol is f6z.

Mas szavakkal: Fektesd be a pénzed és magas hozamot érhetsz el, de a legrosszabb ami térténhet
veled, hogy csak a befektetett t6két kapod vissza. Nem veszithetsz semmit, viszont sokat
nyerhetsz! Egyszertnek tinik, nem?

Sokan nem is sejtik, hogy milyen csapdat rejthetnek az ilyen konstrukciok, még ha a kelepcét
senki sem szandékosan allitotta. Nézziik meg, hogy mik a legnagyobbak, és hogyan lehet elkertilni
Oket!

1. Vizsgald meg, hogy nem tudod-e magad 6sszeallitani! A t6kegarantalt alapok lényege az,
hogy a befektetett pénz jelentds részét kockazatmentes befektetésekbe, jellemzSen allampapirba
teszik. Ennek aranyat a teljes befektetésen belil ugy alakitjak ki, hogy a futamidé végére a
kamatokkal novelt 6sszege éppen elérje az eredeti befektetéstiinket. Ha példaul 3 évre befektetink
egy tékegarantalt konstrukcioba 1000 Ft-ot, és az elkovetkezendS 3 év soran az éves allampapir
hozam 10%, akkor kerekitve 751 Ft-ot kell allamkotvénybe tenni, ami 3 év utan éppen 1000 Ft-ot
fog érni: kész is a t6kegarancial De hogyan lesz ebbdl hozam? A maradék 249 Ft-ot ( 1000 Ft —
751 Ft — amit az allampapirba tettiink) nyugodtan tehetik kockazatosabb befektetési eszkozokbe.
Ha ezzel telibe talalnak, magas lesz a hozam. Ha nem, a legrosszabb esetben az eredeti téke
megmarad, az igéretet teljesitik.
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Ezt a megoldast kénnyen lehet, hogy mi magunk is 6ssze tudjuk allitani. Tegylik pénziink jelentSs
részét allampapirba és a maradék mehet valami kockazatosba! Vannak persze bonyolultabb
konstrukcidk is, ezeket egy atlagos befekteté mind a szakértelem, mind a koltségek miatt nem
tudna megalkotni, de van amit igen. Csak azért ne koltoztessiik hozzink baritnénket, hogy
minden este legyen vacsora.

2. Csak akkor jegyezziink, ha teljesen biztosak vagyunk abban, hogy végig tartani
szeretnénk. A legtobb garantalt alap a futamidé alatt nem vélthat6 vissza! Eladni persze lehet, de
nehézkes. Kell keresniink egy befektetési szolgaltatét, aki a Budapesti Ertéktzsdén eladja
nekink. Ennek a koltsége 0,5-1% kornyékén alakulhat, de a minimum és egyéb dfjak miatt par
szazezer forintos befektetés esetén 2-3%-ra is raghatnak. De ami ennél is aggasztobb: a legtobb
garantalt alap jegyeire csak igen nehezen talalunk vevét vagy eladot. Ezért az esetek tobbségében
csak akkor érdemes ilyen befektetési alap jegyzésében részt venniink, ha biztosak vagyunk abban,
hogy id6kézben nincs sziikséglink a pénzre. Vedd iigy, mintha a bardtnddet el is kellene
venned feleségiil — legalibbis egy idodre!

3. Vegyiik figyelembe, hogy ezek az alapok nem olcsék. A legtébb nem garantalt befektetési
alap 1-2% éves koltséget szamol fel teljes befektetésiinkre, de van olyan is, ahol par marginalis
jelent6ségti tételt kihagyva 0,5%-ban huztik meg a plafont. A garantalt alapok szinte minden
esetben lényegesen dragabbak ennél, akar az évi 3-4%-ot is elérheti, a bonyolult konstrukcidk, a
tézsdei bevezetés miatt. A magas koltségeket rdaadasul nem is latjuk kozvetlentl, hanem a
hozamban érezhetjik hatasukat. A szép és hiiséges baritnd driga, nem elégszik meg a
szokdsos ékszerekkel és autoval, és sajiat bankkdrtydt is igényel.

4. Ne a maximum hozammal szamoljunk! Gyakran kézzétesznek maximalis hozamot, vagy
egy-egy jOl mutat6 elmult idSszakra szdmitott hozamot. Egy-egy aktivan kezelt alap esetén ez még
mérvado is lehetne, de itthon egyelére valamennyi tékegarantalt alap beletll egy-egy részvénypiac,
nyersanyag opcidjaba, és kivarja a futamidét. Bz pedig csak ritka esetben hoz sokat, és a
reklamban vélhet6en éppen ez a ritka lehetSség jelenik meg. Nézd meg azért smink nélkiil is a
bardtnddet, mielott parodnak vilasztod.

5. Az éves hozammal kalkulaljunk! Sajnos mind a mai napig sok befektet esik bele abba a
hibaba, hogy az éven tilra megadott hozamot éves hozamnak fogadja el, vagy nem tud jol éves
szintre visszaszamolni, illetve nem tudja ezeket j6l Osszehasonlitani. Minden esetben kérdezd meg
a tandcsadot, értékesitSt, hogy a megadott hozam (legyen az maximalis, minimalis, garantalt, stb.)
mekkora éves szinten, és kizardlag ez alapjan donts. Ha nem tudjak kiszdmolni, azonnal hagyd
Oket ott! Lehet hogy idén 50 alkalommal bijtok dgyba a bardtnéddel, de az kevesebb mint
heti egy...
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6. A legjobban teljesit6t (eszkodz, idGszak) valasztjak ki — de ne gondoljuk hogy ez
ajandék. Szamos olyan garantalt alap indult mar itthon is, amelyiknek a lényege, hogy a futamidé
kozben wvagy végén nagyobb részben, vagy akar teljes mértékben az el6re megjelolt
részvénypiacoknak csak egyikét veszi figyelembe a hozam meghatarozasakor, jellemzéen a
legjobbat. Ez megint csak egy szép igéret, de gondolkozzunk el rajta: vajon ki allhat a mdsik
oldalon, aki lehet6vé teszi az alapnak évekkel elére, hogy a legjobbat valassza ki? Miért tenné ezt?
Nem, nincs sz6 atveréstél...arrdl viszont igen, hogy az ilyen igéretet sem adjak olcsén, a legjobb
piac utdlagos kivalasztasanak jogaért fizetni kell, néha nem is keveset. A bardtndd megigérheti,
hogy csodis vacsorat {6z neked, de neked kell bevisdrolnod, és utina elmosogatnod is.

7. Alacsony korrelacié a befektetések kozott? — Nem biztos, hogy igy is lesz. Szamos
helyen hallhatjuk, hogy az alap a nem allampapirba tett pénzt olyan piacok kozétt osztja meg,
amelyek egymastdl teljesen fiiggetlenek, ezaltal amig az egyik rosszul teljesit, a masik valoszindleg
jol fog. Sajnos ez azonban csak egy statisztikai adat, és f6ként az utdbbi években a tovabb
globalizal6dé piacokon egyre kevésbé igaz. A spekulaciés hullim miatt szinte mindenki
mindenhol ott van, vagy masodpercekre és par gombnyomasra van attél, hogy ott is legyen.
Emiatt a legtobb piac igenis komoly hatassal van egymasra és senki sem vonhatja ki magat az
Osszképbdl, igy konnyen el6fordulhat, hogy hidba van jelen tékegarantalt alapunk tébbféle piacon
¢és foldrajzi helyszinen, mindegyikkel befiirdik és alacsony lesz a hozam. Sajnos van olyan
bardtnd, aki nem szép, nem tud f6zni, és nem is lehet vele beszélgetni.

Holgyeim! Remélem, nem sértédtek meg a fenti pontok némi igazsagtartalmat azért
magdban hordozo humorin. Ha mégis, kérem helyettesitsék be a ,,baritné™ szot a ,,pasi”
kifejezéssel, a f6zni ragozott alakjait ,,elvinni vacsordzni egy drdga étterembe” szoveggel,

a ,,smink” szot pedig az,,6ltény”-re cseréljék.
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