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Atjutni a falon!

2007. november 30.

Elgondolkoztal azon valaha, hogy egyes befektet6k miért vagnak bele olyan befektetésekbe,
amelyek nagy bizonyossaggal nem fognak eredménnyel jarni? Hogy a kérdést jobban
megértsiik, képzeljik el az alabbiakat:

Ot darab 2 méter magas, 120 kilés hustorony 4ll elStted. A kezedben egy labda. A feladatod, hogy
atjuss rajtuk és megtegyél kozel 10 métert. A veled szemben allé kétajtés szekrények pedig
mindent megtesznek azért, hogy ezt megakadalyozzak, és a foldre vigyenek. Mivel a
labdat fognod kell — valészintleg két kézzel — igy még a kezeiddel sem tudsz védekezni. Ok
viszont azokat batran hasznalhatjak. Rignod nem szabad, a futas az egyetlen fegyvered. Mégis
mennyi esélyed van?

Szinte semmi. Ennek ellenére szazaval probalkoznak meg vele hétrdl hétre a vakmeré harcosok.
A kozel 10 méter elérése ezzel a mddszerrel j6, ha minden huszadik esetben sikeriil. Akkor
mégis miért csinaljak?

Talan nem volt nehéz kitaldlni, hogy ezt a példat egyik kedvenc jatékombdl, az amerikai
football-bol vettem. Bar a jaték népszertsége dinamikusan névekszik — ami a nem mindennapi
izgalmai miatt korantsem véletlen — par mondatban ismertetem, hogy miért fontos a fenti példa.
A cél az, hogy a labdat a masik csapat térfelének a legvégéig jutassuk el. A jaték nem folyamatos,
tulajdonképpen par masodperces részekre van bontva, amelynek soran a timaddé csapat probal
elérejutni néhany yard-ot, amig a védekezd csapat ezt megprébalja megakadalyozni.
Kéttéleképpen lehet elérejuttatni a labdat. Az egyik méd, hogy eléredobjik, ebben az esetben egy
elkaponak ugy kell a levegébdl, hogy még véletleniil se jusson az ellenfél egy jatékosahoz. A masik
lehetSség a futas. Ilyenkor az egyik erre specializalt jatékos a kezében a labdaval fut elére
minél tobbet. (a jaték természetesen ennél sokkal Gsszetettebb, példaul a timadé csapatnak 4
probalkozasa is van, hogy Osszességében megtegye a 10 yard-ot. Akit ez a sport jobban érdekel,
latogasson el a hazai szévetség oldaldra: www.mafl.hu)
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Ha a timadok a futast valasztjak, akkor 1ényegében két lehet&ség van:

A logikusabb 1épésnek az tinik, hogy a jatékos nem kézépen fut, ahol a legtébb ellenfél varja,
hanem oldalt, ahol ha elég gyors még béven talal helyet. Miért van az, hogy mégis rendszeres
id6ko6z6nként megprobalnak kozépen futni?

0OO00®OO0O0
O @) O

A vialasz egyszert: Ha nem tennék, az ellenfél kénnyebben kitalalhatna, hogy mire szamitanak.
Ha sosem futnanak koézépen, a masik csapat komolyabb erdket Osszpontosithatna a
szélen t6rténd futasokra vagy a passzokra, igy azok kisebb eséllyel lennének sikeresek.
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Hasonl6 a helyzet a pénziigyi piacokon is. Itt az ellenfél szerepét a piac Osszes szerepléje jelenti.
Szamodra is, és a tobbiek nézépontjabdl is. Ha neked (vagy barki masnak) kénnyt lenne
kitalalni, hogy mi fog torténni, akkor a piac tobbi szereplGje alkalmazkodna hozzad, és
csokkentené az esélyedet. Példaul, elébb vasarolna — ,,odamenne, ahol tudja, hogy te fogsz
elfutni.

André Kostolany, a nemzetkdzi hirg, lassan egy évtizede elhunyt magyar spekulans még az 1920-
as évek végén kezdte meg spekulansi karrierjét. O mindjart ugy inditott, hogy a legnagyobb
spekulacios Oriilet idején shortolt, vagyis arfolyamesésre jatszott a huszas évek végén.
Igaza lett.

Ez azt jelenti, hogy mindig a nyaj ellen kell menni? Frdemes mindig magunkéva tenni a
contrarian view”-t? Semmiképpen sem. A cél az, hogy néha menj szembe! Bizonyossagot senki
sem allithat, de a val6szindségekre lehet tamaszkodni.

Ezért esetenként meg kell prébalni atjutni azon a bizonyos falon. Nemcsak az az értelme, hogy
(ha ritkan is) sikertilhet. Hanem az is, hogy a befektetési stratégiad igy t6bb labon allhat, és
kénnyebben lepheted meg a piacot, mint a piac téged.

Faluvégi Balazs
Bridge Wealth Management Zrt.



