Bridge Wealth Management

1027 Budapest, Tolgyfa u. 24

Tel: 3360524, Fax: 3360526
info@bwm.hu www.bwm.hu

Befektetési stratégia — Hogyan késziiljiink
fel akar a legrosszabbra is?

1. Rész

2007-01-15

A Tézsdecapak cimd filmben a rendkivil arrogans, mégis
lenyGgozéen lehengerlé  személyiségli Gordon  Gekko
(Michael Douglas Oscar-dijas alakitasaban) folyamatosan
Szun-Ce idézetekkel traktalja a zoldfild Bud Foxot (Chatrlie
Sheen), aki nagy igyekezetében szorgalmasan be is magolja a
mondasokat, hogy mesterét lenylgozze. De ki is Szun-Ce?

Szun-Ce t6bb évszazaddal az id6szamitas el6tt Kinaban
hadvezérkedéssel toltétte mindennapjait. Annyira sikeres
volt, hogy bélcsességeit és j6 tanacsait kiadta kényvben. Ezt a
muvet t6bb mint 24 évszazad utan is gyakran idézik haborus,
konfliktusokkal — teli  helyzetek  jobb  megértéséhez,
magyarazatahoz.

., Altaldban annak, aki mar a csata el6tt a templomban biztosra
veszi gyézelmét, tobb lehetésége van a sikerre; annak pedig,
aki mar a csata elStt a templomban is azt fontolgatja, hogy
nem fog gyézelmet aratni, kevés lehetésége van a sikerre.
Tobb szamitas: gy6zelem; kevesebb szamitas: nem-
gy6zelem; hat még ha teljesen hianyzik minden
szamitas! Ha ezek segitségével vizsgalom a dolgokat, a
gy6zelem és vereség (okai) feltarulnak el6ttem.”

felkésziiltségen. Szun-Ce kerek perec kimondja: minél tobb id6t és energiat szan valaki a
felkésziilésre, annal to6bbszor fog nyerni. Csak Gigy mint a csataban, a tézsdén sem tudhatja az
ember, hogy mi var rd. Lehet, hogy kénnyedén szétveri az ellenség seregeit, de az is lehet, hogy
Osszeomlik a taleré nyomasa alatt. Azzal, hogy alaposan felkésziilink még nem garantaljuk a

gy6zelmet, viszont maximalizaljuk az esélyliinket. Rémisztéen hangozhat a bizonytalansag, de
nincs mit tenni: a valésziniséglinket névelhetjik, a biztonsagunkat csak egy bizonyos pontig.

Késziljiink hat fel a csatara!
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A j6 felkésziilés soran, az egyik legfontosabb teend6 a Célok meghatarozasa.

A legtobb esetben, ha valakit megkérdeziink, hogy mi a célja a befektetésével, ritka a konkrét
valasz, s6t gyakran még halvany elképzelésekkel sem talalkozunk. ,,Hozzon jé sokat!”,
,Gazdagodjak meg gyorsan”, jobb esetben ,,Fliek meg bel6le.” kifejezésekkel taldlkozhatunk. A
helyzet azonban az, hogy minél pontosabb a meghatarozas, annal jobban lehet tervezni. Ez
nem jelenti azt, hogy késébb ne lehetne moédositani, de akar moédositunk, akar nem, a tengeren is
kénnyebb éjszaka elboldogulni, ha latjuk a vilagitétornyot.

Ne esstink kétségbe, ha nem évekre vagy évtizedekre elére
tervezgets, konyokvédss figurak. A jovére vonatkozo
elképzelések, vagyak nem mindig tudatosulnak, ezért adjunk
id6t magunknak a tervezésre, és ez azt is magaban foglalja,
amit szeretnénk. Vigyiink magunkkal mindenhova egy
noteszt és amikor az esziinkbe jut irjuk fel hogy mit és
mikor szeretnénk. El6bb-utébb 6sszegyilik annyi Stlet és
elképzelés, ami alapjan mar konkrét célokat vazolhatunk fel.
Ha ez megvan, Osszegezzik: hatarozzuk meg minél
pontosabban, hogy mikorra mit szeretnénk, mindezt
szamokban, illetve pénzben kifejezve. Ha példaul
felirtuk, hogy 5 éven beltl szeretnénk meglelni életiink
parjat, az sem baj, de ez nem kell, hogy a befektetési terv
része legyen... Az viszont igen, ha felirjuk: ,,8 éven beliil
szeretnénk Budapest vonzaskorzetében, lehetSleg a
XI. keriilet kozelében minimum 220 m2 felujitott,
garazsos, diszkertes hazba kéltézni.”

Ha mar tudjuk, hogy mit szeretnénk elérni, akkor nagyjabdl azt is mogé tudjuk rendelni, hogy
mekkora tékére lesz sziikséglink a késSbbiekben. Masképp megfogalmazva: tudjuk most
mennyink van és mennyit tudunk rendszeresen félretenni, ebbdl kiszamithat6, hogy
mekkora hozamra van sziikség.

Példaul, ha jelen pillanatban 10 000 000 Ft-os megtakaritasunk van, és szeretnénk megvenni egy
hazat (a példa kedvéért hitel nélkiil), ami becsléstink szerint 10 év mulva 50 000 000 Ft-ot fog
érni, akkor éves szinten 17,46%-os hozamra van sziikséglink. Ha az elkévetkezd 10 év soran
minden évben 1000 000 Ft-ot (ami havi 83 333 Ft-ot jelent) hozzaadunk a t6kénkhez,
akkor elegendd a 12,65%-0s hozam a cél eléréséhez. A pontos szamitashoz sziikséges
tablazatot a ,,Hova tegyiik pénziinketr” eladas résztvevéi megkapiak.

A minél pontosabb kalkulacié ellenére is el6fordulhat, hogy nem gy alakulnak a dolgok, ahogyan
elképzeltik. Torténhet pozitiv meglepetés is (megnyerjik a kasziné fényereményét), vagy negativ
(kiragnak a munkahelytinkrél, mert allandéan a kaszinéban voltunk munkaidében). Erdemes
tehat tartalékkal szamolni, ha a hozamcél nem jott 6ssze, vagy valami varatlan térténik. A
tartalék nagysaga a legtobb esetben a sziikséges t6ke 10-20%-a kell, hogy legyen. Az 50 000 000
Ft-os hiz esetén akkor vagyunk elfogadhat6 biztonsagban, ha 55 000 000 Ft-al terveztink.
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Erdemes kihangsudlyozni a ,,Mennyit?” kérdés mellett a ,,Mikor?” kérdést is, hiszen fontos, hogy
pénziinkh6z a célul kitdzott idében hozzajussunk. S6t, eléfordulhatnak olyan helyzetek, amelyek
varatlanul berobbanva életiinkbe gyors tékeigénnyel lépnek fel: ez lehet allds elvesztése,
vallalkozas felszamolasa, betegség, haldleset, és még sok szaz amelyre gondolni sem meriink, vagy
fel sem meril benniink. Ezért altaldban — legaldbb tékénk 30, de akar 100%-ig is - olyan
befektetést kell keresni, ahonnan barmikor, par nap alatt ki tudjuk vonni pénziinket,
szitkség esetén. A késébbiekben részletesen lesz arrdl, hogy a gyors tSkekivonas érdekében
milyen befektetéseket érdemes valasztani, illetve ennek milyen hatranyai lehetnek.

A harmadik nagyon fontos tényezd pedig

az, hogy mekkora kockazatot vagyunk |7
hajlandéak felvallalni. Bizonyara
hallottdl mar arrél, esetleg veled is
megtortént, hogy a ,kockazatviselési | s
hajlandésagodrol” érdeklédott valaki., A
talanyos  fogalom  valéjdban  egy
pszichologiai  gatrol  szol, arrdl  hogy | 5
lelkileg  mekkora  veszteséget  tudsz
elviselni. Ha van 10 000 000 Ft-od, amit | 2 1
szeretnél befektetni, el kell déntened, hogy

[
mekkora az az  Osszeg, amelynek 1 Nt

(vélhetben, de nem garantiltan dtmeneti) | g

elvesztésénél még nem remeg meg a
kezed, még képes vagy tovabb vinni az eredeti tervet. Van, aki mar 100 000 Ft elvesztésénél
képtelen aludni és éjjel-nappal azon izgul, hogy mi fog torténni, és van aki j6 par millié6 Ft
visszaesésnél is nyugodtan il, varva a helyzet javulasat. Nyilvanvaloan masfajta tervezés vald az
6vatosabbnak és a batrabbnak is. Neked azt kell eldontened, hogy mekkora az az Osszeg,
amelynek elvesztését lelkileg el tudod viselni. A kérdésre nehéz valaszolni, szamtalan esetben
lattam olyat, hogy valaki azt mondta 20%, aztan 3%-nyi visszaesés utan nem birta tovabb és
kiszallt, pedig nagy nyereséget ért volna el. Ez egy olyan kérdés, amit mindenki csak maga
tud eldonteni, az egyetlen j6 tanics amit adhatok: Nézz alaposan magadba, miel6tt eldéntdd,
hogy mennyit kockaztatsz.

Itt érkeztiink el a befektetési stratégia kialakitasanak legfontosabb dontéséhez. Mivel semmit sem
adnak ingyen, a magas hozamért cserébe, magas kockazatvallalassal, vagyis tékénk értékének
nagymértékd ingadozasaval kell fizetnink, ennek optimalis aranyat kell meghataroznunk.
Mindehhez tarsul még egy rossz hir is: nem lehet pontosan megmondani, hogy az ingadozasok
mekkorak lesznek és mennyi ideig fognak tartani. A kockazatvallalas egyenlé az ismeretlennel
valé szembenézéssel. Ezért nem koénnyt ezt a dontést meghozni, de nincs ok panikra,
segitiink! ©

A kovetkez6 befektetési stratégiaval foglalkozo cikkben arra vilagitok ra, hogy megismerjiik a
lehet6ségeket és a magas hozam érdekében hogyan valasszuk ki az ésszerti kockazatot
magukkal hordozé eszkoézoket. Latni fogjuk, hogy az ismeretlen sokkal tobb pozitiv, mint
negatfv meglepetést rejt és meg fogjuk tudni, hogyan érjik el, hogy az el6bbiek még gyakrabban
bukkanjanak fel.

Faluvégi Balazs
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