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Van a kockazatos befektetési eszkézoknek és stratégiaknak egy olyan teljesitménnyel kapcsolatos
mérészama, amelyet szinte senki sem ismer, pedig nagyon nagy segitséget tud nyujtani
azoknak, akik félnek belevagni valami Gjba, valami kockazatosabba.

Pedig ennek a mérészamnak szamos el6nye van:

® Elarulja, hogy a befektetés soran egy-egy rosszabb, vagy kevésbé termékeny id6szak
varhatéan meddig tart

o Altaldnos képet ad a befektetési stratégia konzekvens miik6désérél
® Segit nekiink, hogy el6re felkésziiljiink a befektetés buktatéira — f6ként lelkileg

® Jelzi a r6vid és kozéptava hatékonysagot.

Ez a mér6szam az Gn. Utolsé Cstics Ota Eltelt Id6, ami azt jelzi, hogy a befektetésiink
értékének alakulasa soran két 1j cstics kozott mennyi id6 telik el.

Erdemes megnézni minél hosszabb idGtartamra és a leghosszabb Utolsé Cstcs Ota Eltelt 1d6t,
mint legrosszabbhoz legkdzelebb all6 forgatékdnyvet figyelembe venni, ha az id6tényez61dl van
sz6. Nézziink erre egy példat. Az aldbbi abran egy nagyon szép teljesitményt felmutatd befektetési
stratégiaban kezelt 6sszeg értékét lathatjuk. Az emelkedés soran el6fordulnak hullamvoélgyek, ezek
egyikét jeloltem kék nyillal.
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Az alabbi abra mér csak az Utolsé Csics Ota Eltelt Id6t mutatja, a fliggéleges skalan a befektetés
id&tartama alatt eltelt szamokkal, a vizszintes skdlan pedig, hogy hdny nap 6ta nem volt 4j csucs.
A pirossal bekarikazott rész felel meg a fent nyillal jeldlt idészaknak.
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Hogyan lehet megnézni egy-egy befektetés Utolsé Cstics Ota Eltelt 1d6 adatait?

Részvénynél a grafikonjat ezernyi weboldalon megtalaljuk, befektetési alapoknal az egy jegyre jutd
netté eszkézértéket kell megvizsgalnunk. Természetesen le is lehet programozni, vagy
tablazatkezel6ben kiszamolni, hogy mekkora id6 telt el a csicsok kozott, de a legtobb esetben
mar a grafikon egyszert, de tiizetes atnézése is elegendd ahhoz, hogy megallapitsuk, az
adott befektetés nekiink val6-e.

Egyértelm, hogy amellett, hogy megnézziik, a befektetés milyen gyakran ment 4j csucsra, szintén
fontos mas mutatokat is vizsgalni, els6sorban a hozamokat. Az nem biztos, hogy tul vonzo, ha
egy befektetés kéthetente megy Uj csicsra, de nem ér el komoly eredményt sokéves id6tavlatban.
Hiszen egy hegymaszé is akkor lehet biiszke az eredményére, ha a 7800 méteres csics
utan a 8000 méteres csiicsot massza meg, akar 3 év kiilonbséggel, nem pedig akkor, ha
hetente felsétal egy-egy nagyobb dombra.

A tapasztalat az, hogy a tdl révid Utolsé Cstcs Ota Eltelt 1d6, vagy az arra valé torekvés olyan
mint egy tirelmetlen radugré: mivel nem tudja vagy nem meri megugrani a 6 méter feletti
magassagot, ezért 5 méteren kezd és centinként prébalja javitgatni a sajat csiicsat egy versenyen,
ahol csak meghatarozott szamu ugrasa van. Ugyan igy valészintileg mindig 0j csucsot ér el,
de szinte biztosan nem fogja megnyerni a versenyt, és jo esetben is csak a
kézépmezbnyben végez. (Még Szergej Bubka is, minden idék kimagasléan legsikeresebb
radugréja 1984 és 1994 koézott 16 alkalommal tudta megddnteni a sajat vildgrekordjat, tehat az
atlagos Utolsé Csucs Ota FEltelt Ideje 7 és fél honap volt, de példaul a 6 méter 6 centi, 6 méter 7
centire valé megnovelése neki is egy honap hijan 3 évébe keriilt. Pedig mint mondtam: magasan &
volt a legjobb. Sét, tulajdonképpen ma is az, hiszen § tartja a vilagesucsot 13 éve, {gy a radugras
Utolsé Cstics Ota Eltelt Ideje most éppen 13 év, és ez még sokszorosara néhet (Bob Beamon
példaul 23 évig tartotta a tavolugras vildgesucsat).

Persze az sokkal rosszabb, ha a Utolsé Csics Ota Eltelt 1d6 tdl nagy. Ha valaki bizva a vilag
legnagyobb gazdasiganak legkomolyabb presztizsd 100 vallalatdban, és befektetett barmikor
2000 el6tt az S&P 100 indexbe, akkor ma 91 hénapos Utols6 Cstcs Ota Eltelt IdGben van,
és ki tudja, hogy ez a szam meddig néhet, ugyanis az index értékének meg kellene haladnia a 846
pontot, hogy a hullaimvolgy végleg véget érjen, amihez t6bb mint 15%-ot kellene még
emelkednie. Ennél pedig sokkal rémiszt6bb példak is 1éteznek.
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Mekkora tehat az optimalis idGtartama a Utols6 Csucs Ota Eltelt Idének? A kérdés olyan,
mintha azt kérdeznénk, mennyi az idealis ideje egy sportkdzvetitésnek? 10 perc biztosan kevés, de
4-5 6ra mar egyértelmten tdl sok.

Altalinos tapasztalat az, hogy a legmagasabb hozamu befektetéseknek szinte mindig
komoly ingadozasa van, magas Drawdown mellett, és az ingadozasok ideje nem lehet
néhany hetes vagy néhany honapos, ezért ha magas hozamot szeretnénk, akkor 9-15
hénapnyi Utolsé Cstics Ota Eltelt 1d6 az optimalis. Ha beérjiik hosszitivon is 10% alatti
éves hozamokkal akkor ez a szam sokkal alacsonyabb is lehet. Ha viszont 2-3 évnél hosszabb
Utols6é Cstics Ota Eltelt 1d6t latunk, az mar azt jelzi, hogy egy kevésbé aktivan menedzselt,
tehetetlenségi er6t nehezebben visel6 befektetéssel van dolgunk.

Ettdl persze még lehet magas hozamd, j6 befektetés, de mentalisan is nehezebb elviselni a nehéz
id&szakot és a hozamokban is lehet hatasa ha tal sokaig kell varni az 4j cstcsra.

De a legfontosabb kérdés, amit fel kellene tenni magunknak: Mekkora id6t tudunk mi magunk
lelkileg elviselni, anélkiil, hogy befektetésiink 1ij csticsot dontene?

Ha a valasz megvan és elég hatarozott is, egy j6 adag és évekre sz616 felesleges aggodalomtol
kiméljiik meg magunkat és nagy valdszintiséggel a nyereségiink is nagyobb lesz.

Faluvégi Balazs
Bridge Wealth Management Zrt.



