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Ha befektetéseink nem alakulnak jol, egy id6 utan mindig felmertl a kérdés: meddig tartsak ki?

A héten felhivott egy régi ismerésém (megengedte hogy kozzétegyem torténetét, de azt kérte
hogy nevét valtoztassuk meg, ezért hivjuk itt Tihamérnak), aki egy hatarid6s iigyletekben
spekulativ pozicidkat felvevs alapba tette a pénzét. Ez az alap itthon nem ismert, és csak kiemelt
kategoriat képvisel6, exkluziv kornek ajanljak fel német privat bankarok. Ami miatt 2 éve
mellettiik dontétt: az alap nagyon magas hozamokat mutatott fel, az éves atlag 6 év alatt, vagyis az
indulastél szamitva elérte a 26%-ot, amikor beszallt, és gyorsan kellett dontenie, amikor
megkeresték az ajanlattal. Tihamérnak nem volt szerencséje, az azoéta eltelt id6szakban az alap fel
¢és le ingadozott, de Osszegében 5%-0s veszteséget csinalt. Mindekézben a nemzetkozi
részvénypiacok ha sulyos kilengések mellett is, de pozitiv szaldét produkaltak. Ismerds6m
kezdte elvesziteni tiirelmét és t6lem kért tanacsot, hogy mit csinaljon. Megkérdeztem
t6le, hogy milyen lépésekre gondolt, amit megtehet.

Az altala atgondolt két £6 valasztasi lehet6ség az alabbi volt, szészerinti idézettel:

e ,Bent hagyom a pénzem az alapban, és reménykedem, hogy idével majd
nyereséggel tudok kiszallni”

* ,Kiszallok most, lenyelem a veszteséget, és keresek valami jobb befektetési
lehetdséget.”

A két altala megfogalmazott mondat hemzseg a bizonytalansagot titkr6z6 mondatoktél. Péld4ul
’reménykedem”, ,idével majd”, ,keresek valami jobb...”. A gond nem azzal van, hogy nem
tudja mi fog térténni a j6vében, hiszen ezt senki sem tudja, (még ha esetleg ezt is allitja magarol).
Az ismer6sém nem vette figyelembe a legfontosabb szabalyt:

Mindig legyen egyértelmiien és pontosan megfogalmazott
befektetési stratégiad!

Ha van befektetési stratégiad, akkor orékre szamiizheted az elmédbdl az érzelem vezérelt,
fojtogat6 bizonytalansagot, amikor a befektetéseid j6vébeli alakulasan toprengsz. Tihamérnak
ez nem volt, ezért vagott bele egy szamara ismeretlen alapba térténé invesztalasba egy hirtelen
dontéssel, és ezért voltak 6nmagaval sem tisztazott aggalyai most.

Tihamérral lediltiink, és tisztaztuk a befektetési céljait, és elképzeléseit. Kidertlt, hogy:

® Még 5 évig biztosan nem lesz sziiksége az alapba tett pénzre, nem varhaté komolyabb
kiadasa, raad4sul vannak tartalékai is.

® Fzen az 6sszegen mindenképpen atlag feletti hozamot szeretne produkalni.
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e Kordbban mar megégette magit a devizapiacon, ezért tisztdban van azzal, hogy
kockazatos befektetésrSl van szd, és ezt el is tudta viselni. Rovid kérdez6skodés utan
kidertlt, hogy maximum 25%-os t6kevesztést tart elképzelhetének.

Ezt kovetéen megnéztik, hogy mit tud nyujtani az altala kivalasztott befektetés. A korabbi
évek Osszesitett éves hozama még mindig 20% kézelében volt, ami igen jonak mondhaté. Azt is
lattuk, hogy a maximalis t6kevesztés az éppen aktualis csucstol nem érte el a 19%-ot.
Megvizsgaltuk, hogy kordbban mi volt a legrosszabb id6szak az alap életében, és kideriilt: a 2. és a
3. évben, jéval Tihamér beszallasa el6tt volt egy idSszak, ami -10%-ot hozott, majd utina egy
hatalmasat ugrott a befektetés értéke. S6t, még a 2 éve megkapott brossurat is el6kapta az
ismerésdm, ahol le volt irva: a befektetést lehetSleg 5 vagy tébb évre tervezze, mert
el6fordulhatnak gyengébb idészakok.

Tisztaztunk tehat mindent: Tihamérnak hozamlehet6ség, kockazat, és idétav
szempontjabol is teljesen megfelelt jelenlegi befektetése, ami egyébként szerencse volt azt
tekintve, hogy atgondolatlanul vagott bele az egészbe. Azt javasoltam, hogy maradjon ennél a
befektetésnél.

Biztosan jo lesz ez neki?

® Nem, mert eléfordulhat hogy az alap tovabbra sem teljesit jol. Ugyanakkor tisztaztuk
hogy valészintileg javulni fog a teljesitmény, az alap kezel6i sem igértek mast, raadasul
Tihamér céljainak minden altala meghatarozott szempontbol megfelelt ez a
befektetés.

Mi van, ha a befektetési stratégia rossz?

® A stratégia lehet j6 és lehet rossz. De még ha az utébbi is igaz, akkor is
megalapozottabb doéntést lehet hozni, mint ha egyaltalan nem rendelkeziink
elképzelésekkel, és célokkal. Rdadasul a stratégiat barmikor lehet javitani a tapasztalatok
fiiggvényében.

Mi koze ennek ahhoz, hogy meddig varjunk egy éppen rosszul teljesité befektetésbdl
valé kiszallasra?

e Ha tudjuk, hogy mit szeretnénk (amit j6 el6re eldontottiink), elsGsorban az
idétavot tekintve, és a befektetés kezelGi altal meghatarozott célokkal és a
historikus adatokkal ezek Osszhangban vannak, akkor érdemes kitartani.
Ellenkez6 esetben pedig ki kell szallni. Ez ennyire egyszerd.

Ne feledjiik az altalanos megfigyelést: a befektetdi kudarcok 80%-
ért a tiirelmetlenség a felelds.
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