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Légy preciz?
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A Technikai Elemzésen belill az egyik legmélyebben huz6dé vita, kimondva-kimondatlanul az
automatizalt rendszerek (automated systems vagy mechanical systems) és a kizarolag
emberi dontéshozatalon alapulé stratégiak (discretionary trading) kozott huzodik. Az
el6bbi egy elézetesen tesztelt és pontosan meghatirozott szabélyrendszer alapjan — emberi
beavatkozas nélkil — muikddik. Elénye a szinte végtelen szamitasi kapacitds, az objektivitas,
érzelemmentesség, és a gyorsasag. Az utdbbiban ugyan lehetnek, sét ma mar elkertilhetetlentil
vannak dontéstamogat6 szoftverek, a dontés maga minden esetben a portfolié6 menedzseré. Mivel
a szoftverek kapacitasaval és sebességével természetesen nem tudja felvenni a harcot, egy olyan
elényt kell felmutatni, amit jelen tuddsunk mellett (s6t talain soha) nem lehet automatizalni. Ez az
intufcio.

(En eleinte az utébbi feltétlen hive voltam, amikor még szamos szempontot nem vettem
figyelembe. Mara a hibrid rendszerekben gondolkozom inkabb, ott is elsésorban a az automatikus
rendszerek dontési folyamatban val6 tdlsalyaval)) A két iskola az elemzés szinte minden pontjan
rendszeresen Osszecsap, ugyanakkor nagyon jol meg is van egymas mellett. Az egyik ilyen harci
terep, dontéstamogato eszkoz a trendvonal.

A trendvonalat emelked6 trend esetén az arfolyammozgds alatt, csékkend trend esetén viszont
felette abrazoljuk. A klasszikus tanitas alapjan a lokalis minimumok (minimum kettd)
Osszekotésével kapjuk emelkedS trendnél, és a lokalis maximumok (itt is minimum kettd)
Osszehuzasaval jon ki. Persze minél tObbszor érinti meg az arfolyam trendvonalat, majd fordul
meg onnan, annal inkabb megerdsiti annak jelentSségét.

Innen valik el a két iskola véleménye. Alapvets eltérés mutatkozik abban, hogy miként kell
egyaltalan felrajzolni a trendvonalat, és akkor az értelmezésr6l még nem is beszéltiink. Az
intuiciora (is) épit6 modszer alapjan természetesen tobb pontot is ki lehet nevezni lokalis
minimumnak, igy akar elég sok egyenes vagy szakasz kinevezhet§ trendvonalnak. Az
elemz6 dolga tébbek kozott az, hogy az eszébe jutd lehetdségek kozill valassza ki azt, amelyik az
adott helyzethez a legnagyobb hatékonysaggal hasznalhato.
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Ezzel szemben a pontos szabalyrendszer hive, kéztiik Tom DeMark is, azt mondjak, hogy a fenti
megoldds zavarhoz vezethet. Ha nincs egyértelmi meghatarozasa és leirasa a trendvonal
megrajzolasanak, akkor az értelmezés sem lehet egyértelmd, igy a dontés sem lehet megalapozott.
S6t, a zavar varatlan veszteségeket is okozhat. Ha nem tudjuk, hogy pontosan hol t6rik meg a
trendvonal, vagy mas trendvonal felrajzolasaval a menekilé utvonal illizidjaba ringatjuk
magunkat, az egészségesnél nagyobb, fajdalmasabb veszteség is lehet a vége. Példaul az alabbi
grafikonon jogosan mertlhet fel a kérdés: melyik az igazi trendvonal? Honnan tudjuk, hogy véget
ért a trend? Melyik ala esés jelenti a fordulatot?
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DeMark modszere szerint a fenti kérdések megnyugtaté megvalaszolasa végett pontosan,
objektiv paraméterek alapjan lehet és kell meghatarozni azokat a pontokat, amelyek
osszekotésével megkapjuk a trendvonalat. Az egyik legegyszeribb technikaja az, hogy olyan
pontokat hasznal, ahol az adott napi vagy heti minimumot megel6z6 1-2-3, és kévets 1-2-3
alkalommal magasabb minimum volt tapasztalhaté emelked6 trend és alacsonyabb maximum
csOkkend trend esetén. Az egyik probléma ezzel, hogy nagyon ritkan ad ,,szép” és egyértelmd
trendvonalat, {gy tovabb kell finomitani, de szinte kizart, hogy minden szituaciéban hasznalhaté
trendvonalat rajzoljon. A masik gond, hogy az esetenként tdl szigora szabaly miatt el6fordulhat,
hogy sok vonalat rajzol, de éppen a lényegrdl csuszik le.
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A trendvonalnak egyébként nem muszaj egyenesnek lenni, az alabbi abran a piros vonal, az
emberi intuici6 segitségével behuzott vonalat jelenti, a kék vonal pedig egy el6re programozott
szabalyrendszerd trendkévetd gorbe. JOl latszik, hogy ez utébbi ugyan az idé 90%-ban remekiil
koveti a trendet, de a kiilonleges szituacidkban ,butan” viselkedik, nem tud mit kezdeni
veliik.
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A legfontosabb kérdés tehat: Kell-e, hogy a trendvonalak felrajzolasa ennyire preciz és elGre
programozott legyen?

A kérdésre csak akkor adhaté értékelheté valasz, ha tudjuk, hogy pontosan mit akarunk.
Amennyiben nagyrészt vagy teljes mértékben automatizalt rendszerrel, stratégiaval szeretnénk
dolgozni, ha gyakran szliriink t6bb ezer részvény és mas befektetési eszkéz kozil, ha a kiszallasi
taktikankat bombabiztosan érzelemmentesre szeretnénk megcsinalni, akkor a valasz:
IGEN.

De természetesen — a technikai elemzésnél is — nem muszaj igy dolgozni. A cikk elején emlitett
intuiciét, folyamatos emberi dontéshozatalt igénybe vevé modszernél éppen felesleges
megkdotést, hatranyt jelenthet ha bizonyos folyamatokat tilszabalyozunk. Azok akik kell6
tapasztalattal, profizmussal, érettséggel, és lelki stabilitassal rendelkeznek, nyugodtan huzzik be
kézzel a trendvonalat. Att6l, hogy nem objektiv szempontok alapjan teszik ezt, még tudni fogjak
hogy hol érdemes be és kiszallni a piacra, tudni fogjak, hogy mennyit érdemes kockaztatni, és ha
hibaznak, le tudjak vonni a tanulsagokat. Hozza kell tenni: 10 emberbdl 8 soha nem jut el erre a
szintre, nem azért mert nincs techetsége hozza, hanem egyszerfien amiatt, mert tal hamar
feladjak a tanulasi folyamat soran, nincs elegendd tiirelmik. Ha valaki mégis eljut a profi
szintre, akkor a vélasz a fenti kérdésre egyértelm@: NEM.
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Lathato tehat, hogy a két iskola nem feltétlentil Ut ki egymast, és sok ut vezet a Nirvana-ba. Akar
ugy gondoljuk, hogy mérnoki pontossiaggal megterveziink mindent, akar gy, hogy a tézsdei
kereskedés mivészet (,Trading is an Art”), mindkét mddszer sikerre vezethet, ha tartjuk
magunkat az adott technika jellegzetességei altal elkészitett korlatokhoz.

Ehhez hasonlo témakorokrél van szo Halado tanfolyamainkon, ahol mélyebben
beledssuk magunkat az effajta izgalmas kérdésekbe. Egyébként nem véletleniil hoztam
fel DeMark egyik modszerét, filozofidjinak egy szeletét példaként: ma (2007. janudr 23.)
délutin 4 ordig még szivesen fogadok kérdéseket email-en Demark iir részére ide:

faluvegi@bwm.hu

Faluvégi Balazs
Bridge Wealth Management
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