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Nyereség a honap végén

Egyszeru, de igazolt modszer

2007-02-08

A legtobben tgy vannak a pénziigyeikkel, hogy a hé elején, amikor megkapjak fizetésiiket,
eleresztik magukat, bevasarolnak, szérakoznak, a h6 végén pedig éppen hogy probalnak kijonni a
maradékbol. Ha ismerds az érzés, kezdhetsz irigykedni: az amerikai nyugdijalapok éppen ho
végén vannak elemiikben. Mi pedig ezt remekiil ki is hasznalhatjuk!

Az Egyesillt Allamokban a nyugdfjszamlakra, megtakaritsi szamlakra térténd befizetések ideje
altalaban a honap masodik felére esik. Ennek egyik oka az adminisztriciéban keresendd, a masik
oka pedig az erésen fogyasztas orientalt tarsadalomban. Az emberek tobbsége ugyanis a ho elején
megkapott bériiket és juttatasukat 1-2 hétig a bevasarlékézpontokban szérjak el, majd ha marad
valami az utolsé 1 hétre, azt fizetik be befektetési szamlaikra.

Hozza kell tenni, hogy nagyon gyakori a heti bérfizetés is, de a t6bbség gondolkodasa
megtakaritdsai szempontjabdl — mar csak a havi rendszerességgel érkezd koziizemi szamlak,
hiteltorlesztések miatt is — igy is havonkénti ciklusokra tagolodik.

A még mindig jelent6s talsulyban 1évé hagyomanyos részvényalapok portfolié menedzserei pedig
altalaban ezt a hirtelen jott t6ke tobbletet gyorsan, néha szolgai igyekezettel be is fektetik a
részvénypiacon. A ciklikusan érkezé kereslet pedig természetesen arfelhajtd tényezd. Nézzik
meg, hogy ez miként érheté tetten a statisztikakban. Bar sokkal tébb adatsort vizsgaltam
(részvényeket, indexeket egyarant), a példa kedvéért vegytik az S&P 500 utols6 7 évét. Azért nem
nydlunk vissza korabbra, mert a jelenség elsé publikaldja éppen 1999-ig vizsgalta a részvénypiacot
ebbdl a szempontbol.

Hionap Napja Ossz hozam Napok szama Atlag hozam HNyerd% Vesztii%

16,31% 1 027% a0,82%  4918%
11 58% B0 0.19% 5333% 46E7%
14 20% 1 0.23% 52 46% 47 54%
7 ab% a0 0,14% 81,72% 4828%
36,23% 59 061% BB, 10%  33.90%
51.39% a4 0.95% B5.52%  31.48%
39 .62% B0 0 B6% B5,00%  35,00%
27 54% B2 0,.45% 5968%  40.32%
21.24% B3 0.34% 58,73% 41 7%
1.10% 56 0,02% 21,79%  4821%
14 B7 % 55 027% B000%  4000%
B 03% 37 0,16% £9.46%  4054%

Amennyiben minden hoénap 25.-én vasaroltunk volna SPY ETF-b6l (ami az S&P 500
teljesitményét kévett le), akkor dsszesen 51% hozamot produkaltunk volna, ami éves szinten 6%.
Ehhez azonban csak a hénap 5, az év 60 napjara volt sziikségiink, {gy a maradék idészakban 2-
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5% kozottl éves hozamokat kaptunk volna pénzpiaci eszkézok segitségével. Ha emellett minden
honap 6.-an short poziciét nyitunk a SPY-ra, akkor tovabbi 33%-kal nétt volna az
Osszhozamunk, és 3%-kal az éves hozamunk. mig a mar ,csak” havi 20 és évi 240 szabad
id6szakban elért hozam kb. 0,5%-kal mérsékl6détt volna csak. Igy tehat éves hozamunk valahol
11-14% kozott lett volna.

Hionap Napja Ossz hozam Napok szama Atlag hozam HNyerd% Vesztii%

17 30% a7 0,30% 86,14%  4386%
-18,84% e -0,32% 44 53% 5517 %
-21.95% B2 -0,35% 4355% &b 45%
-18 43% 55 -0,34% 43 64% 56 3E%
-30 B3 % B1 -0.50% 44 2B% 55 74%
-33 40% B2 -0.54% 45.16%  54.54%
-21.93% B4 -0,34% 46.88%  53,13%

-0.46% B3 0,01% 57.14%  4286%

Ha igazsagtalanok lennénk, azt mondhatnank, hogy ezen id&szak alatt az S&P 500 minddssze
éves szinten 2% alatti hozamot volt képes Osszeszenvedni. Nem szerencsés azonban egy csucson
lév6 id6szakot Onkényesen kiragadni, kalkulaljunk inkabb a 10-11% korili hossza tava
részvénypiaci hozammal, ami esetleg kisebb mérséklédéssel a jov6ben, de mégis atfogdbb képet
ad. Ebben az esetben a fenti hozam el6nye mar viszonylag kicsi, de még mindig tetten érhetd.
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A j6 hir az, hogy a hé végi pénzbeiramlds sokkal konnyebben és magasabb hozammal is
meglovagolhat6, ami jelent t6keattételt, hataridés és opcids termékeket. Ez azonban mar egy
masik torténet.

Felmertilhet a kérdés: vajon a j6vében is igy marad, teljes mértékben alapozhatok erre a
stratégiara? Nem farasztom az olvasokat a statisztika megbizhatésaganak részletes ismertetésével,
legyen elég annyi, hogy 95%-0s valészintséggel a jelenség semmiképpen sem a véletlen szamlajara
irhat6, ugyanakkor ha nem is valtozik a befektet6k befizetéseinek id6zitése és az alapkezel6k sem
viselkednek masként, akkor is jelent6s valtozasok varhatéak a jovében a szamadatok nagysagat
tekintve, de a hé végi altalainos erésédési tendencia megfordulasara kicsi az esély, mégsem teljesen
lehetetlen.
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felvételére. A Bridge Wealth Management Kft. nem vallal feleldsséget az el val6 kovetk ések levondsdbol eredd esetleges karokért.
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Tanulsag: j6 az alapotlet, de mindenképpen érdemes a tovabbfejlesztésében gondolkodni. A
szabaly egyszerti, ez alapjan el lehet indulni, de 6nmagaban kevés ahhoz, hogy egyediil ez alapjan
hozzuk meg befektetési dontéseinket, viszont van annyira j6, hogy kisebb-nagyobb mértékbe
beépitsiik stratégiankba. Nem véletlen, hogy a Bridge Wealth Management is hasonl6 elvek
alapjan dolgozik stratégiai kialakitisanak egy részénél, természetesen jelentés mértékben tovabb
tejlesztett valtozatban.

A cikk Larry Connors, Technically Speaking c¢imi djsag 2007. januari szamaban megjelent irdsa
alapjan késziilt.

Faluvégi Balazs
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