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Szakirodalom és Filmek — Befektetési témakorben

Frissitve: 2011. Szeptember

Osszeallitotta:

Faluvégi Balazs
Bridge Wealth Management Zrt.

Az alabbiakban azon befektetési tertletrdl szoldé konyvek, valamint filmek listajat és kritikajat
k6z16m, amelyeket véleményem szerint érdemes elolvasni, vagy széles korben ismert és kérdezték
a véleményemet réla. Ertelemszerien csak ott lathaté magyar cim, ahol készilt forditas. Ahol
érdemes volt megjegyzést tenni, ott ezt megtettem a konnyebb valasztas érdekében, illetve néhany
népszerubb konyvnél részletes kritika is olvashatd, ezek lejjebb talalhatoak.

Ertékelt konyvek szama:

e magyar: 35
e angol: 30

Ezeken feltl részletes kritikak (lejjebb):

e magyar: 10
e angol: 16

e tovabba 13 filmkritika,
Mindo6sszesen 104 md.

A kivalasztasban segitséget nyujt az alabbi értékelési rendszer.

Bonvyolultsag:

# Barki olvashatja, érteni fogja

##  Azoknak ajanlott, akik mar legalabb 1 éves tapasztalattal és stabil alapoz6 elméleti tudassal
rendelkeznek

### Csak szakmabelieknek, vagy adott szakteriileten 3-5 év tapasztalattal biroknak

#H##+ Kiemelten nehéz, mély-szakmai konyv, csak olyanoknak, akik professzionalis szinten az
adott rész szaktertlet szakért6i

Ajanlas:

* J6, de csak ha sok id6d van

ok Nagyon j6 konyv, de azért nem nélktlézhetetlen a polcrél

HoAok Kival6 koényv, élvezhet6 stilus, magas szinvonal, rengeteg értékes tartalom
k4 Alapma
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Ertelemszerten, ha egy konyv mellett nem szerepel csillag, akkor az nem ajanlott. Természetesen
a szikebb szakteriiletekrol szol6 konyvek, csak az az irant érdekl6déknek ajanlottak a csillagozas
mentén.

e Tozsdeismeretek (# *): A konyv a kalyhatdl indul, kézérthetd és alapos. Hatranya
viszont, hogy meglehetésen szaraz és unalmas. Talan csak azoknak ajanlanam, akik iskolai
éveik alatt is képesek voltak egy-egy tobbszaz oldalas kételezé olvasmanyon sorrdl sorra
végigragni magukat, mégha abszolut nem is érdekelte Sket.

e DPénzigyek a gazdasagban (Losonci Csaba-Magyar Gabor), (# **): Kozérthets és
olvasmanyos kézikényv, de nemcsak a t6zsdével foglalkozik, hanem a pénziigyi piacok
komplex rendszerét ismerteti.

e A t6zsde (Alexander Gabor), (# ***): J[émagam is ezzel a konyvvel kezdtem, és merem
ajanlani barkinek. A kényv még 1989-ben jelent meg, amikor itthon még nem alakult Gjra
a BET, és ennek megfeleléen féként az amerikai piacot targyalja, de még az internet
korszak el6tt, ezt azért néhany gyakorlati fejezetnél vegytik figyelembe. A konyv rendkiviil
olvasmanyos, érthetd, és minden fontos fogalomra és 6sszefiiggésre ravilagit.

e Tozsdepszichologia befektetGknek (Helmut Horstein), (# *): A szerz6 egy elsére
sajatosnak tind, de inkabb sablonos koényvben mondja el, hogy miként muikodik a
pénzlgyi piacok lélektana. Nem rossz konyv, de nem elég atfogd és nem is elég mély
ahhoz, hogy naponta levegyiik a polcrél municidként az elmélkedéshez.

e Bank és pénziigyek, pénziigyi piacok (Meir Kohn), (###, ¥¥): A legteljesebb konyv,
amit a témaval kapcsolatban olvastam. Szé szerint is silyos md, nagyon tetszett benne,
hogy az elmélet leirasaval parhuzamosan statisztikakkal, részletes példakkal,
ujsagcikkekkel egyben a gyakorlati oldalt is ismerteti.

e A monetaris iranyitas (Szalkai Istvan), (### **): Ha tudni szeretnénk mit és miért
csinal a FED a BOJ, az ECB, vagy akar az MNB, akkor itt a legtobb kérdésre valaszt
talalunk a neves szakembertél. Erésen elméleti jellegt konyv.

e A monetaris politika (Tarafas Imre), (H#H# *): Akdrcsak az el6z6, ez is igen
szinvonalas mi. A szerz6 nem kis részt szentelt jonéhany aktualis kérdésnek.

e Makrookonémia (Robert E. Hall, John P. Taylor) (### *): A legjobb konyv a
makro6konémiai folyamatokrol. Szintén nagyon j6 a Samuelson féle Koézgazdasagtan
harom kotete, de azt csak az olvassa el, akinek tényleg nagyon sok szabadideje van.

e Befektetések I.-II.(Bodie-Kane-Marcus), (H### **¥): Alapm0 azok szamara, akik
mindent szeretnének tudni a befektetések elméleti hatterérdl.

o Tozsdei szakvizsga felkészité (H#H# *): A konyv 4 részbdl all, és a kézgazdasagtani
fejezet kivételével a témaban elmélyedni vagyoknak nagyon hasznos lehet a t6zsdei
szabalyzatok, az értékpapirjog, és a szamtani rész tanulmanyozasa. Jellegébdl fakaddan
iszonyatosan unalmas koényv. A hataridés piac sajatossagait a Hataridés kereskedés
kézikbnyve cimu fuzetben lehet elolvasni.

e Az elektronikus napon beliili kereskedés (Marc Friedfertig - George West), (H##
**): Ezt is kisebb fajta csoda, hogy leforditottak. Az interneten keresztili day trade-rél
sz6l a konyv. A kereskedési rendszereket, folyamatokat, tudnivalokat leiré rész
mindenképpen nagyon hasznos lehet. A kereskedési stratégiakat taglalé részekkel mar
nyilvan lehet vitatkozni. Sajnos a forditas néhol izzadsagszagu, de azért nem rontja el az
érthetGséget. J6 néhany pontja a tengerentuli piac gyors atalakulasa miatt mara elavult, de
a lényeg tovabbra is hasznosithato.

e Tozsdeelemzés (##): Koncepcibtlan, eltévedt konyv. A cimmel ellentétben csak elvétve
talalkozunk benne elemzéssel kapcsolatos tudnivalokkal. Egyetlen el6nye, hogy a
technikai elemzéssel foglalkozik egy ropke fejezet erejéig.
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e Részvényelemzéstdl egyszertien (Lauf Laszlo), (H# *): A cim 6nmagaért beszél
Részletes gyakorlati példakon keresztiil mutatja be a technikai elemzés alapjait, abszolut
kezd8k szamara is idealis. A szerzé a hazai terepen nem mert mélyebben belemenni a
témaba, igy a kényv csupan az alapokhoz elegendé.

e Részvényanalizis (Gaal Attila) (## **): Hasznos konyv a fundamentalis elemzés
hiveinek, rengeteg mutatét taldlunk benne. Sajnos a szerzé nem toérte Ossze magat az
igyekezetében, amikor a belsé értékelési modelleket taglalta. Egy fejezet erejéig sz6 van a
technikai elemzésrdl is.

e Vallalatértékelés (#H## ***+): Fundamentalis elemzés témakorében a kedvencem!
Vérprofi. Gyakorlatilag a konyv (az els6 résztdl eltekintve) egy bizonyos értékelési modell
leirasara és példan kereszttli bemutatasara éptl. Mar mélyviz jellegt.

e Sikerrel a Tézsdén (Peter Lynch) (## ***): Igazi klasszikus jelent meg a hazai
konyvpiacon ezzel a konyvvel. Az értékalapu befektet6k harom legfontosabb kényvének
egyike egy legendas alapkezel6 gondolatait tikrozi. Az eredeti mé mar csaknem 20 éves,
de legtobb tanicsa ma is ugyanugy érvényes, és jol hasznosithaté. A konyv tartalma
raadasul jol atgondolt szerkezetben kertlt kialakitasra, tele van érdekes példakkal, igy
vilagos moddon, barki altal értheté formaban keril teritékre. A forditas is jora,
emberkozelire sikeredett, visszaadva a konyv eredeti hangulatat. Kiss idegesité benne az

értékiiket megtobbszorozé részvények ,,...puttonyos” megjelolése, és a hataridés, opcids
piacokrol szolé ropke fejezet fajdalmasan feliletes, és buta kévetkeztetésre ragadtatja
magat.

o Pénziigyminiszterek reggelire (# *): 1990-98 hat pénzigyminiszterével készitettek
interjat, mar miniszterségiik utan. Tipikus ,,nem lehet letenni” konyv.

e Bolyongas a Wall Street-en (Burton G. Malkiel), (## ***): Hangulata,
olvasmanyossaga miatt fontos és méltan ismert mud, mégha igazsagtalanul, szamtalan
tényez6t figyelmen kivil hagyva banik a technikai elemzéssel. Mégis ide soroltam, mert a
szerz6 konnyed  stilusban, rengeteg humorral és gyakorlati példaval adja el
mondanivaléjat. Elemzdknek lelki békéjik érdekében nem ajanlott. Ne vegyik véresen
komolyan.

e Egy spekulans feljegyzései (Edwin Lefevre), (## ***+): A szazadforduld és az azt
kovets évtizedek egyik legsikeresebb amerikai spekulansanak a torténete. Nem szakmai
jellegt, inkabb regényszer. Kotelezé darab, a magyar forditas is remek.

e A Day trader (Lewis J. Borsellino), (#): A 80-as, 90-es évek hataridés piacanak egyik
legtekintélyesebb figurdjanak Onéletrajzi regénye. Szerintem nagyon unalmas, és
nevetséges konyv, bar tobbszor egyediil maradtam ezzel a véleményemmel.

e A pénz alkimiaja (Soros Gyorgy), (HH# **¥*+): Az ismert tézsdeguru a Quantum
befektetési alap masfél évérdl ir benne részletesen, ezen keresztil vezeti le elméletét.
Kissé szaraz md, és hatarozottan hianyérzetem volt a befejezése utin, mégis ahogy
haladnak az évek egyre inkabb alapmunek tartom.

e A globalis kapitalizmus valsaga (Soros Gyorgy), (H# **): Bar kizardlag elméleti
anyag, mégis végig nagyon élvezetes. A szerzé néhol nagyot téved (ezt persze csak utdlag
tudjuk — igy kénnyt), de meglatasai annyira Gjszertick és mas perspektivaba helyezik azt
ahogy a globalizal6d6 gazdasag mennyire veszélyes lehet, hogy csak meghajolni tudunk
elétte.

e Warren Buffett portf6lié (Robert G. Hagstrom), (## **): Nagyon j6 konyv. Amerika
masodik leggazdagabb emberének a (fokuszalt) portfolio Osszeallitasi modszereirdl, és
elméleti hatterérdl van sz6. Mégis teljes mértékben kozérthet6, még azok szamara is, akik
szinte teljesen jaratlanok a témaban.

e A talalt pénz (Nicholas Dunbar), (H## ***): Zsenidlis konyv, kész csoda, hogy
magyarra is leforditottak. A Long Term Capital Management hedge fund torténetérél van
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benne sz6. A talanyos cim az arbitrazsra utal, de mint kideril nem mind arbitrazs, ami
annak latszik.

e A pénz és a t6zsde csodavilaga; Tézsdepszichologia; Egy spekulans bolcsessége,
Mérlegen a jové, Mesterfokon a pénzrél (Andre Kostolany), (## ***): Immaron
Ottagira boévilt a korabbi ,,Kostolany-trilogia”, a mester itthon megjelent mivei.
Mindegyikiik kotelezé olvasmany, Kostolany-t nem kell bemutatni. A legjobban a
harmadikat, az interjukotetet élveztem, féleg azért mert a vén roka fantasztikusan tudott
,wsztorizni”, szazaval hozta a jopofa és tanulsagos torténeteket.

e To&zsdemamor (Robert J. Shiller), (## *): Az egyetlen kényv, amelynek hazai cime a
vilaghalén sziletett. Igy jol is jartunk, hiszen nem lett volna csalogaté a Greenspan-féle
,JIrrational Exuberence” fogalmat leforditva a boritéra tenni. A md f6 témaja a tézsdei
buborékok kialakulasanak okai és folyamata. Vizsgalja a kozelmultat, de visszatekint a
régebbi hisztéridkra is. Ha nem is kell az alapmiivekkel parhuzamosan elolvasnunk, egy
vérbeli befektet6 vagy spekulans szamra 5-10 évente ajanlott Gjra és Gjra atolvasni. Ekkora
idétavon mar biztosan kialakul valahol egy-egy lufi.

e A tézsde Murphy torvénykonyve (Czékus Mihaly), (## *): Az egykori bréker
mindent bevetett, hogy megnevetessen mindenkit, aki egy kicsit is kapcsolatban all a
részvénypiaccal. Bar konyvével hatalmas trt kezdett betomni a hazai szakirodalomban,
ennek ellenére az igencsak kézepesre sikeredett. Azért van benne néhany jé poén.

o Kotvények és Opcidk arazasa (Szaz Janos) (HHH#+ *)

e A pénziigyi spekulaciok rovid torténete (John Kenneth Galbraith) (# *)
e TerménytSzsdei Opcidk (Christopher A Bobin) (##H#+ **)

e A Milliomos Agy (Dr. Thomas ] Stanley) (# **)

e Vagyon Alap és Portfoliokezelés (Bankarképz6-BAMOSZ) (#H# **)

e Modern Vallalti Pénztgyek (Brealey-Myers) (H#H#H+ **)

e A kockazatvallalas kiilonos torténete (Peter L Bernstein) (H## **¥)

e Brokerpoker (Michael Lewis) (# *)

Tovabbi ajanlott Angol nvelvi konyvek:

e Options — A complete guide for investors and traders (Bower), (## *): Egyszerd,
vilagos, attekintheté mu az opcidk alapjairdl, az opcids piacokrol, és a legismertebb
stratégiak 1ényegérdl. Nagyon j6 ahhoz, hogy elinduljunk, de 6nmagaban még kevés
ahhoz, hogy hosszutavon elboldoguljunk.

e Japanese Candlestick Charting Techniques (Steve Nison) (### ***+): A
japangyertyak torténetérdl, alapjairdl, és a kilonboz6 alakzatokrdl értheté médon, mégis
profi szinten.

e Justin Mamis: When to sell (H## **)

e Justin Mamis: How to buy (### **)

e Justin Mamis: The Nature Of Risk (H## *)

e Jack D. Schwager: Stock market wizards (H## ***)

e Jack D. Schwager: Market wizards (## ***)

e Jack D. Schwager: The new market wizards (H## ***)

e Jack D. Schwager: Getting started in techncal analysis (H## *)

e Jim Rogers: Hot commodities (## *)

e Gary Norden: Technical Analysis and the Active Trader (## *)

e Emanuel Derman: My Life as a Quant (## **)
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e Encyclopedia of Candlestick Charts (#H##+ **)

e Alice Schroeder: The Snowball — Warren Buffett and the Business of Life (# *)

e John Magee: Technical Analysis of Stock Trends (H### *)

e Gregory L. Morris: Candlestick Charting Explained (## *)

e Perry J. Kaufman: Trading Systems and Methods (H###+ ***+)

e Thomas DeMark: The New Science of Technical Analysis ; New Market Timing
Techniques (HH#+ **+¥)

e Soros Gyorgy: Soros on Soros (H# **) — jol sikertlt riportkonyv, betekintés a filozofiaba,
a spekulacids hétkéznapokba, és némi inspiracio.

e Daryl Guppy: Chart Trading (H# *)

e Trading Strategies from the World’s Top Technical Analysts (kiadta: Bloomberg)
(hangsulyosan kertlendSk az 5. és 6. fejezetek) (H#H# *¥)

e MTA és IFTA Hirlevelek (csak tagok szamara elérhetbek) (HHH+ **¥)
e Robert Frank : Richistan (# **)
e Complete Guide to the Futures Markets? (H#H#+ ***)

e Steven Drobny: Inside the House of Money (H## **) — Konyv jellemz6en kézepesen
ismert Hedge Fund menedzserekkel, interjik formajaban. Inkabb csak a felszint
kapargatja, a Peter Thiel rész kifejezetten érdekes.

e Michael Durbin: All about High Frequency Trading (H## *)

e Irene Aldridge: High Frequency trading - a practical guide to alhorithmic strategies and
trading systems (HH#+ **)

e Brian S. Wesbury: It’s Not As Bad As You Think (# *) — Inkabb kozgazdasagi-tarsadalmi
konyv, és nem is elsésorban a valsag hatasait veszi szemugyre és csokkenti azokat, hanem
egy erésen liberalis gazdasagpolitika mellett érvel, néhol feliletesen, néhol alaposan.
Akarhogy is, a szabadpiac — amilyen a t6zsde — jelent6ségét alahuzza.

e Alice Schroeder: Snowball — Warren Buffett and the Business life — Nagyon hosszud,
majdnem 1000 oldalas konyv a leggazdagabb befektet6 életérdl, 5 év alatt késziilt, am még
igy is unalmas és elvesztegetett lehet&ség lett, mert Buffett modszerei alig kertiltek
teritékre.

e Freakonomics

Tovabbi RESZLETES kényv- (és film)kritikak a kévetkezd oldalakon
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Jaksity Gyorgy: A pénz természete (H# **)

A karacsonyi konyvpiac egyik nagy slagere volt a Jaksity Gyorgy kétségteleniil terjedelmes mive,
amely igyekszik a pénz és befektetések témakorét teljes mértékben atfogni. Igen nehéz kritikat irni
egy olyan személyiség munkajardl, aki rengeteget tett a hazai tékepiac és azon belil is a BET
fejlédéséért. Talan nincs is nala alkalmasabb ember hazankban, aki megirhatta ezt a konyvet,
hiszen egyszerre tekintélyes szakért6je a témakornek, és kozben a hétkéznapi ember szamara is
ismerds.

Hadd kezdjem a lényeggel. A kényv elméleti oldalrél nagyon jé! Nehéz olyan pontokat talalni
benne, aminek szerepelnie kellett volna, de mégis hianyzik. Kissé hianyoltam a hazai
vonatkozasokat. Bz talin a szerz6 BET-en meglévé poziciéjabdl fakadd 6sztonds szerénység
koévetkezménye, nem tudom.

A Pénz Természete cim felett egy arfolyamokat kozl6 napilapon naplementében csiicsiilé
dobdkockakban gyonyorkédhetiink. Szépnek szép, de a szerencse és a tézsde kapcsolatara utalo
effajta abrazolast nagyon durvanak és értelmetlennek tartom. Kiloéndsen furcsa ezt Jaksity
Gyorgyt6l. Reméljik, hogy nem & dontétt a boritd tgyében, és csak a boltokba keriilés utan
értesitették arrdl, hogy mi is kertlt oda. A konyv elején a szerzé atfut a pénz torténetén. Szo
szerint atfut, s6t atrohan. Az embernek az az érzése tamad, hogy minél hamarabb tdl akart esni
ezen a részen. Az egyes részek igen kevéssé vannak kifejtve, mar-mar felsorolasszertiek. Ez
kilonosen annak lehet zavard, aki semmit vagy keveset tud példaul a hiperinflacid, vagy Bretton
Woods elméleti hatterérél. Marpedig a célcsoport a ,,kezd6k™ voltak, ezt kar lenne tagadni.
Kifejezetten jol sikeriilt az elemzésrél, makrogazdasagi hattérrél szolo rész. Jaksity itt inkabb
mesél, mint magyaraz, vagy hadar. Ez a hétkéznapi olvasé szamara is érthet6, nem megerdltetd,
de mégis elegendd. Igen, igen, ez lenne a didfas rész! Ahhoz persze ez kevés, hogy megértsik a
hattérben huzédo Osszefiiggések nagy részét, de remek kostolét nydjt a tovabbiakhoz. A
technikai elemzésr6l szolé rész mar kevésbé tetszett. Egyrészt emlit olyan indikatorokat,
amelyeket még néhany komolyabb tankényv sem hoz fel (pl. piaci indikatoroknal), masrészt
alapvet6 dolgokat teljes mértékben ignoral. Igy lehetetlen teljes képet adni a fejlett piacokon mar
kiterjedt kultaraval és irodalommal rendelkez6 elemzési agrol. Az 6sszefoglald részben el6jon a
szokasos ,,varazsmodszer” szoveg. Nincs varazsmodszer, a szerzé le is irja, hogy miért. Bz
azonban nem jelenti a technikai elemzés hasznalhatatlansagat! Ilyen alapon a pszicholégusok
munkdja is értelmetlen, hiszen nem tudnak mindenkit ugyanazzal a médszerrel meggyogyitani.
S6t, sokakat egyaltalan nem tudnak. Akkor felesleges az 6sszes tarsadalomtudomany? Nem felel
meg a valosagnak Jaksity azon kijelentése sem, hogy ,,Nem véletlen, hogy a torténelem nem
jegyzett fel egyetlen amerikai millidrdost sem, aki a technikai elemzéssel kereste kenyerét.”.
Példaként lehet felhozni Bruce Kovner-t, aki a technikai elemzést elengedhetetlennek tartja. A
Forbes listajan a 111. helyen all, 1,8 milliard dollarral. Ha ilyen ttemben folytatja gyarapodasat
(ami az altala kezelt alapok mérete miatt mar nem valdszind), akkor meg fogja el6zni Warren
Buffett-et is, amikor az 6 kordba ér. De példaként felhozhatjuk Livermore-t is, sokak szerint
minden id6k legnagyobb spekulansat. Vagy akar Kosto-t is, aki nem kedvelte ugyan a technikai
elemzést, de szamos elemét mégis felhasznalta hosszu spekulacids palyafutasa soran (igaz, 6 nem
millidrdos, de nagyon nagy név).

Ezt kévetben a szerzé belemegy szamos olyan dologba, ami véleményem szerint a konyv
szellemiségével nem egyeztetheté Ossze. Egy frissen a pénziigyek irant érdekl6d6 olvasé szamara
tal nehéz falat az  opcidértékelés, vagy akar a  CAPM-modell ismertetése.
A gyakorlati rész kifejezetten érdekes, de a koncepcid itt is zavarosnak tinhet. Jaksity ir a
t6zsdékrdl, azok muikodésérdl, de még részletesebben taglalja az amerikai jelzalog piacot.
Szerintem nem kérdés, hogy melyik a fontosabb. Kifejezetten informativ, mégis kénnyed az
intézményi befektet6k, befektetési alapok leirasa, de feleslegesnek tinik egy uj kibocsatas ilyen
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részletes ismertetése. Nem teljesen vilagos, mi is a célja a BET eclnokének itt.
A 350. oldaltdl éles fordulat kovetkezik. Jaksity paradés fejezetekben mutat Gsszefiiggéseket a
pénzigyi piacok és a fizika, etoldgia, vagy pszicholdgia elméletei kozott. A jatékelméleti rész pedig
elképesztéen izgalmasra sikertlt, nem véletlen, hogy Méré Laszl6 is ajanlja nekiink a konyvet.
Néhany apré kritikai megjegyzést azért itt is meg kell ejteni. A 394. oldalon talalhat6 FED
kamatlab és a hozza tartozé részvényindexnél nem sok értelme volt a Dow-t valasztani, hiszen az
csak 30 részvényt tartalmaz. Mas indexek visszaesése sokkal latvanyosabb volt. Hasznalni lehetne
példaul a Wilshire 5000 indexet, ahogy a szerz6 késébb meg is emliti. Ha burkoltan is, de a
technikai elemzés ismét igazsagtalan kritikat kap a 416. oldalon, amikor az egészet a Mentalis
Reprezentacié szamlajara irja (bar ténylegesen nincs kimondva). Ez a chart elemzés igen durva
leegyszertsitése, az alapelvek teljes figyelmen kiviil hagyasaval. A 481. oldalon leirt Heisenberg-
téle hatarozatlansagi reakcié kapcsan Jaksity megall ennél a kiléndsen divatos megoldasnal, ami
kilondsen j6l hangzik a pénziigyi piacoknal, de nem veszi figyelembe, hogy mas valasz is 1étezik.
Szintén el6jon a kéoszelmélet divatos témija is. Erdekes, hogy itt egy nagyon cstnya
ellentmondas mertl fel a szerzé zarégondolataiban. A kaoszelméletet gyakorlatilag el6rejelzésre
alkalmas moédszernek gondolja. Ez egyrészt nincs, igy masrészt Jaksity még egy félmondat erejéig
sem magyarazza meg, hogy miért is lenne igy.

Tisztaban vagyok vele, hogy a cikkben a kritikai megjegyzések dominalnak, de nem gy6zém
hangsulyozni, hogy a kényv nagyon j6, hianypotld, és remek szorakozas egyben! Legtobben igy
tesszitk majd le a konyvet: ,,Barcsak egyszer én is képes leszek arra, hogy ilyen elméleti tudassal
rendelkezzem, és mindezt ilyen konnyedén tudjam kommunikalni azok felé, akiket nem aldott
meg az ég ekkora koponyaval!”. Konkluziét vonni mégis nehéz. Talan azért mert nem lehet
eldénteni, hogy Jaksity Gyorgy kiknek szanta konyvét. Akik kezddk, azoknak bizonyos részek
emészthetetlennek bizonyulnak majd, akik pedig mar belemélyedtek a témaba, azok kevés
ujdonsagot fognak kapni. Kicsit ,,két szék koz€” esetrdl beszélhetiink. Valamit nagyon el akart
mondani nekiink a szerz6, el is mondta, de a miért még mindig ott 16g a levegében...
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Milliardok Magusai — A brékerbotrany titkai (Mong Attila — Gyorgy Bence) (# *)

Vannak lehet6ségek az életben, amikor biztosra mehet az ember. A szerzék egy ilyen pillanatot
ragadtak meg, amikor a hazai befektet6i tarsadalomban az év kétségteleniil legnagyobb vihart
kavart botranyarol irtak konyvet. Ennek ellenére nem csaptak le durvan a magas labdat, pedig az
is ellentk jatszott, hogy révid id6 alatt kellett elkészilnitik, és az is hogy még joécskan benne
jarunk az események sodrasaban. Kerek egész lett a konyvbdl, aminek csak a mélyén talalunk
hibakat, de nem olyanokat, amikre szamitottunk.

A szerz6k nem akartak esélyt adni a bulvarmédia tényeket figyelmen kiviil hagyé patkany
kommandodjanak és el6re kozolték, hogy egyikiik édesapja Kulcsar Attila tigyfele volt. Korrekt, de
még inkabb 6vatos megoldas. A kényv nem kronoldgiai sorrendben épiti fel a torténetet, de azért
ne varjunk Tarantindi mélységeket sem az idébeli ugralast tekintve. Ott kezdi, ahol a legtobb
krimi kezdené, Szasz Karoly megveretésénél. Miutan megismertiik a fontosabb szerepléket, és
frontvonalakat, végigkovethetjiik mind Kulcsar Attila, mind Rejté E. Tibor csodalatos karrierjét.
Kész kis jellemrajzot is 6sszeallithatunk, ami els6sorban a szerz6k széleskord tajékozodasabol,
ismeretségi korébdl fakadhat. A torténetmesélés lényegre tord, elég tomor ahhoz, hogy ne
vesszink el benne, és ne unatkozzunk felette, de nem annyira t6mor, hogy ne legyen élvezetes.
Sajnos azonban ahogy haladunk el6re a kényvben gyanut fogunk. Bar Kulcsar tgyfélkorének
egyes tagjait kifejezetten kiemelik a szerzék, alapvetéen kinosan tgyelnek arra, hogy a
,befektet6k™ egyes tagjaira még célzas se szilessen. Azt gondolnank, hogy a csodabroker és
mentora modszereit és kisebb-nagyobb tigyeit azért nem taglalja részletesen a konyv, hogy ne
vesszen el a kedves olvasé a részletekben, hogy megértsen mindent. De nagyon ugy tanik, hogy
ez csak az alca. Jol tudjuk (na jo, sejtjiik), hogy a szerzék rengeteg informaciéval rendelkeznek,
mégsem osztjak meg egy részét veliink. Nem tudni pontosan miért, de jelek azért vannak.
Kinosan elkeriilni igyekeznek példaul azt a részt, ahol Rejté és Pintér Sandor kapcsolatardl lenne
sz6. Olyannyira, hogy le sem merik(?) irni a volt belugyminiszter nevét. Mokas, igy 2003 végén.
Tasnadit és Erést viszont el6szeretettel emlegetik, ahol csak lehet. Igazan az utolsé rész soran
bukik le a szerzéparos. Belemennek az események politikai vonulatainak ismertetésbe, végtelen
spendét tengerbe keverve ezzel magukat. Az egyik oldallal kesztyts kézzel bannak, de val6jaban a
masik oldalrél sem tudhatunk meg semmi djat. Itt mar csak sejtetnek. Mintha a bulvarlapokra
emlékeztetne ez a modszer. ..

A konyv végén egy rovid torténeti Osszefoglalot és szamos az tggyel kézvetett vagy kozvetlen
kapcsolatban 4ll6 dokumentumot is béngészhetiink. Osszességében a kényv nagyon j6 lenne a
politikai rész nélkul, remek Osszefoglalo, laikusok szamara szépen Osszerakja a darabokat. De a
politikardl sz6lo6 fejezet nemcesak a mi szinvonalat rontja le, hanem az egészet hiteltelenné teszi.
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Szeles Nora: Tdzsdesztori — Konyvkritika (H## *%¥%)

Néhany honapja az neten bongészve egy érdekes konyv beharangozojara talaltam. Szeles Nora
konyvének cime kissé sejtelmes volt, nehéz volt kitalalni: hogy vajon személyes élmények, érdekes
anekdotak, vagy a hazai tézsde kialakulasa lehet-e a hattérben. Nem tudom, hogy az elsé kett6
mennyire koétotte volna le a figyelmemet, de mar néhany oldal utan tudtam, hogy az utolsé
lehetéség telitalalat volt. Flve a régi kozhellyel: hianypotls mid. Egyszerre tolt be drt egy
viszontagsagos sziletés és cseperedés életének elmesélésében, és ugyanakkor rendkiviil
szorakoztat6 és izgalmas is. Olyan ez mint a nemsokara bemutatand6 Csillagok Habortja (ahol
nem atallottak még az el6zetesbe is betenni egy jelenetet a végérdl). Pontosan tudjuk mi lesz a
végkifejlet, mégis izgulunk rajta.

Fogalmam sincs hogyan csinalta, de Szeles Nora képes volt tgy irni a hazai t6zsde elsé éveirdl,
hogy a megannyi botrany, és néha aljas versenybe torkoll6 érdekellentét ellenére nem valdszind,
hogy barkit is meg fog sérteni. Ehhez persze kompromisszumot kellett kotni, a szerzé
szemérmesen clhallgat par olyan eseményt, amely a mai napig komoly befolyassal van a tézsde
életére. Mas témakoroket éppen csak annyira érint, amennyire szitkséges ahhoz, hogy
megismerjiik, de még éppen nem kavar hullimokat. Ugyesen laviroz a politika BET-nek adott
pofonjai kozott is.

Ha itthon a Tézsde nagyobb szerepet kapna a kozéletben, és az emberek gondolkodasaban, akkor
ez a konyv képes lenne legendakat is teremteni. Persze a legendak mar korabban megsziilettek, itt
csak a végs6 16kés szilethetne meg a Panoptikumba lépéshez. Ez valdszintleg mindorokre
elmarad. Aki jart valaha is a t6zsdeteremben az utébbi években, az tudja mire gondolok...

Lezarult egy korszak. Bar ez a tavalyi osztrak befektetSk altal tortént BET tulajdon és
befolyasszerzésre tehetd, Szeles Nora kivaléan ragadta meg az alkalmat, hogy a Tézsde ezen
életszakaszanak végére pontot tegyen. Mélt6 lezarasa egy olyan id6szaknak, ahol sok kiizdelem
mellett, nem kis eredmények szilettek, rengeteg ember szenvedélyes és szakmailag kifogastalan
munkaja mellett. Hogy kikrdl van sz6r? Felsorolni is hosszu lenne, szerencsére a szerzé részletes
ismertetést is k620l a konyv végén a fontosabb személyiségekrol.

Egyetlen dolog zavar csak. Jogosan félek attdl, hogy az atlagos konyvolvaso, a boltban béngészve
még csak le sem fogja venni a polcrdl a kényvet. Nem tudja mit hagy ki ezzel...
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Graphi-sztori — Kritika (# ***)

A konyvvasaron volt szerencsém a szerzével dedikaltatni frissen szerzett konyvemet. Bojar
Gabor ezt irta a belsé cimoldalhoz: ,, Kedves Faluvégi Balazs! Sok sikert a tanulsagokhoz!” Kissé
meglepédtem, hogy nem j6 olvasast, vagy kellemes szorakozast kivant. Amikor elkezdtem olvasni
a muvet, igen hamar megértettem miért.

A Graphi-sztori nem egy cég térténete, hanem egy végletekig gyakorlatias tankényv. Bojar Gabor
tanitani szeretne, ez mindenki szamara kidertl, mindjart az el6sz6bol. Mindezt azzal az el6relatd
képességgel, bolcsességgel teszi, ami végigkisérte a Graphisoft alapitasatol. Pontosan érzi, hogy a
mostanaban eluralkod6 EU-palyazat O&rilet, hasonlé veszélyeket rejt magaban, mint a
tervgazdasag. Akkor is, most is felilrél vartuk a segitséget, nem magunk épitettik a jovonket.
Bojar Gabor és csapata megmutatta, hogy ezt is meg lehet csinalni kiilsé segitség nélkiil, s6t az
egész vilagon ismert markanevet is lehetséges itthonrdl épiteni.

A konyv j6 része meglep6 modon nem arrdl szol, hogy milyen nehézségeken kellett
keresztiilmenni ahhoz, hogy élvonalba tartoz6 (sét, sokak szerint a legjobb) épitészeti szoftvert
fejlesszenek ki kilonbo6zé platformokra. Sokkal inkabb arrdl, ami az igazi problémat jelentette:
hogyan adjak el a programot? Barmilyen meglepd is, a legizgalmasabb részeknek azok szamitanak,
amelyek soran a Graphisoft minden komolyabb piacra igyekszik megtalalni a legjobb
disztributort.

Szintén sok helyet szentel Bojar az emberekkel valé6 kommunikaciora, elsésorban az tizlettarsak,
és alkalmazottak tekintetében. Az olvasénak hamar az a benyomasa tamad, hogy a Graphisoft egy
igazi versenyistallé volt, ahol a szakmailag is erés kornyezet, és a lelkesedéstdl atitatott légkor
csupa elkotelezett és kreativ programozot hozott Ossze egy nagy csapatban. A szerzé
korrektségére azonban jellemz6, hogy részletesen ir a kudarcokrdl is. Ezek kozil is kirivo az az
eset, amikor Bojar egyik régi baratja azért perelte be a céget, mert nem kapta meg az amerikai
leanyvallalat vezetését. Az illeté arra hivatkozott, hogy az amerikai lednyvallalatnal negativ
diszkrimindcié részese lett, mert azt egy amerikai allampolgarra biztak. Ez 6nmagaban is
elképeszté (mondjuk ki:) pofatlansag, de a vicc az egészben az, hogy ez még csak nem is igaz. Az
illet6 egyszerden nem volt alkalmas a feladatra.

Bojar hazaszeretete szinte végigkiséri az egész konyvet és torténetet, folyamatosan ott van a sorok
kozott. Nem feledkezik meg a rendszervaltasrdl, de szamos alkalommal dicséri a magyarok
tudasat és kreativitasat. Néhol persze a kritika is megjelenik, de végig a fent emlitett épitd, tanitd
jelleggel. Arra probalja felhivni a figyelmet, hogy sorsunk kizardlag a sajat keziinkben van.

Végezetil ki kell emelni, hogy azok sem fognak unatkozni, akik nem vetik meg a kulinaris
élvezeteket. Miutan a Graphisoft és vele egyttt Bojar Gabor a vilag szinte minden tajara eljutott,
mindenhol részletesen beszamol a helyi konyha remekeirdl és a legjobb éttermekrél. Ezt olyan
tgyesen teszi, hogy javaslom mindenkinek: kézvetlentl étkezés el6tt olvassa a kényvet.

Par mondat erejéig ki kell térnem arra is, hogy kinek nem ajanlanam a kényvet. Nem érdemes
megvenni azoknak, akik csak egy t6zsdés torténetet szeretnének hallani, hiszen a ,,cselekmény” az
elsé t6zsdei bevezetésnél véget ér. Bar a kibocsatas torténete, az utolsé fejezet is igen izgalmas, de
spekulansok szamara nem sok ujdonsagot tartalmaz. Szintén nem ajanlhaté azoknak, akik
kizarolag egy érdekes, sztorizgat6é olvasmanyra vagynak. Noha szamos érdekes epizod szinesiti a
konyvet, a fejezetek mindvégig elvalaszthatatlanok a levont tanulsagoktol. Biztos vagyok benne,
hogy az olvasok tébbsége ezt elénynek fogja tekinteni, de lesz olyan is, akit ez zavarni fog.
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Szintén nem ajanlom a konyvet, a kronikusan irigykedSknek, a mindenért a kormanyzatot
(barmelyiket) szidoknak, a folyamatosan panaszkodoknak, a mindenben politikat latoknak, a
révidtavon tigyeskedbknek, az etikatlan tizletembereknek, valamint mindazon munkavallaloknak,
akik a legostobabb indokokkal perelik be azokat, akik foglalkoztatjak Sket. EgyszerGien nem
érdemlik meg, hogy ilyen j6 konyvet olvassanak.

Osszefoglalva: a Graphi-sztori igy is egy igazan egyedi, és remekre sikeriilt egyveleget alkot: 50%

marketing és értékesités, 20% emberi eréforras, 10% stratégia, 5% szoftverfejlesztés, 5%
gasztronémial Gti beszamolo, 10% hazaszeretet.
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Amazon.com (Robert Spector) (## *¥*)

Az Amazon.com sikere talan a leghangosabb volt a kilencvenes évek masodik felének internet
lufijaban. Emellett az egyik legnagyobb tuléls is, hiszen a buborék kipukkanasa utan is az egyik
legnagyobb internetes kereskedé maradt. A cég lelke és iranyitoja Jeff Bezos, igy nem csoda, hogy
a konyv elsésorban az 6 torténete, és az 6 filozofidjanak tikre. Ez a filozofia lenylig6z6: nem
érdekes ha évekig veszteséges a cég: a kulcs a novekedésben van. Egy gyorsan béviils, friss
piacon a cél a pozicié elfoglalasa, ezért nagyon sokaig higeadtan kell tarni a veszteséges éveket, a
nyomast a befektet6ktdl és a sajtotol. Bezos ennek a nagymestere lett, és ez a tudas, elhivatottsag
(nevezzik hitnek?) gazdagga és széles korben elismertté. Mas kérdés, hogy j6 par éve Bezos
sokkal gazdagabb és elismertebb volt, és az Amazon.com mostanaban 4j kihivasokkal és mar-mar
stagnalo6 arbevétellel szembesil. Na ez tényleg nagy kihivas Bezos-nak!

Mit tudunk meg a konyvbél? Nagyszerd, hogy az iré6 mar a legelejétdl fogva részletesen beszamol
az indulas nehézségeitdl, s6t Bezos el6életét is targyalja, beleértve az Otlet megsziletését is. A
lelkesedést teljes mértékben sikeriilt atadni, tényleg magaval ragad a konyv. Mindvégig
olvasmanyos is marad a mi, azoknak is, akik sem informatikai, sem kozgazdasagi hattértudassal
nem rendelkeznek. Bar nem tartozik szorosan a targyhoz részletes képet kapunk a logisztikai
problémakrol, vagy a vevészolgalat kiépitésérdl, ami talan még egy 6nalld miként is kikertlhetne
a kényvespolcokra vagy éppen az Amazon adatbazisaba. A konyv legalabb annyira amerikai, mint
a Mustang vagy a sajtburger. Ez egyben a legnagyobb gyengeségének forrasa is. A tengerentuli
szerz6k gyengéje a sikertorténetek megirasa. Magaval ragadja Sket a hév, szerelembe esnek a
céggel. Itt is ez tortént. Szinte biztos, hogy nem fogunk azonnal gyanut, inkabb a kényv vége felé
a propaganda szagu bekezdések tinnek soknak. Ismerjiik be: eleinte beddltink ennek. Egy Kelet-
Eurdpai {r6 sokkal zsenialisabb iréniaval és kritikai érzékkel szamolt volna be a torténetrdl. . .talan
ezért ritkak errefelé a sikertorténetek?

Akarhogy is, a konyv megér egy misét. A szerz$ nagy tettet hajtott végre azzal, hogy kézérthetéen
mutatott be egy 4j tzleti modellt, ezért a talzott lelkesedést is meg tudjuk bocsatani neki.
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A Wall Street dzsungelében — Kényvkritika (#)

Szamos ok 1étezik, amiért érdemes megvenni egy befektetési teriilettel foglalkozé konyvet. Lehet,
hogy egy vizsgara kell felkészilni, ezért a tananyag elsajatitasahoz elkeriilhetetlen elolvasni, vagy
atfutni. Lehet meglévé ismereteink kiegészitésére, autodidakta moédon torténd tanulasra
telhasznalni, ilyenkor a cél az, hogy a mi informaciéban gazdag legyen, ugyanakkor mégsem tul
szaraz. Legyen meg egy titkos Osszekacsintas a szerzé és az olvasé kézott, amit mas nem érthet:
,»lgen, ugyanarra gondolunk!”. Lehet olyan konyvet is venni, aminek gyakorlati haszna kevés, vagy
akar semmi, viszont élvezetes torténetek, anekdotak, poénok miatt egy élmény olvasni 6ket. Ezek
iskolapéldai a Kostolany kényvek.

Nem nehéz eldonteni, hogy a Wall Street Dzsungelében cimd konyv melyik kategoriaba
sorolhato, hiszen a legutobbi jellegzetességeinek igyekszik leginkabb megfelelni. Egyrészt azért,
mert az elsé két kategoriaba szegényes szakmai informacidtartalma miatt esélye sincs bekeriilni
(bar erre tesz egy halva sztletett kisérletet), masrészt a torténet szinte csak személyes élményeken
alapul, vagyis ,,sztorizik”.

A konyv még ebben az egyébként nem tul nehéz feladatban is latvanyos kudarcot vall. A
szorakoztato jelleg kimertil néhany jol elhelyezett, befektetési bankokhoz nem koétheté poénban.
Ehelyett a j6 torténetek kevés konkrétumban, viszont annal tobb alpari humorban nyilvanulnak
meg: talalhat6 itt asztal ala vizelés, éjjeli munka kozbeni onkielégités, nyilvanos eseményen valo
hanyas. A szerz6k a munka soran Osszeszedett frusztracidjukat egy felhaboritéan 6szintének szant
konyvben probaltak levezetni. Az eredmény azonban csak egy szornyd er6lkodés lett, amin nem
érhet6 tetten az életszeriség, vagy az a bizonyos ismerds érzés.

Talan érezte ezt a két f6hés, Rolfe és Troob, egyben az {rok. Ezért az elnagyolt és izzadsagszaga
torténeteket durva talzasokkal diszitették — itt némi valoés dramaturgiai érzéket bevetve — altalaban
az arra legalkalmasabb helyeken. Ennek legkirivobb példaja, amikor egyikik végigjarja Eurdpat
egy befektet6i road-show keretében, és Varsot nem ugyanabba az id6zénaba teszi, mint Bécset,
ezt még a fordito is kénytelen javitani a hazai kiadasban. SG6t, a szerz6 erre is ratesz egy lapattal: a
leszallaskor a lengyel f6varos repterén nincs vilagitas és kobor kutyak rohangalnak a kifutépalya
mellett. Nos, ha maskor nem, itt biztosan atérezziik a torténetek nem éppen hi abrazolasat.

A befektetési bankarok munkaja kétségtelentl nehéz. Nagyon sokat kell dolgozni a tajékoztatd
anyagok Osszeallitasan, faraszt6 targyalasokon kell befektetSket gy6zkodni, és az id6kényszer, a
nagy tét jelentds stresszel jar. Mégsem tudjuk sajnalni azokat a nyafogos fiatalokat, akik akar még
30 éves koruk el6tt tobbszazezer dollaros bonuszt kapnak év végén, a cég extra juttatdasokkal
kényezteti Sket, és limuzinokon, elsé osztalyon kézlekedhetnek. Cserébe mindent bele kell adni,
legaliabb néhany évig. Ugy tinik, 6k nem tudjak: semmit sem adnak ingyen. Még az irishoz valé
tehetséget sem.
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Overnight - Magyar film a t6zsdérdl — Filmkritika (# *)

Az Overnight minden szempontbdl meglepé film. Amikor par éve hallottam a Moszkva Tér c.
kival6 alkotas rendezéjétdl, Torok Ferenctdl egy interjuban, hogy a tézsdérdl szeretne filmet
forgatni, azéta vagyok kivancsi, hogy milyen lesz az els6 magyar tézsdés mozi. Rengeteg —
bevallom féként negativ — el6itélettel viseltettem a film irant, ezek kozil azonban kevés valt be.

A ,broker” mint olyan — kihaléban 1évé dinoszaurusz. Minden igaz ra, ami a 65 millié éve élt
oriashillékre: sokszor tul nagy, tul sok jelentéséget tulajdonitanak neki, nem életképes, mégis
okos, nem fog eltlnni, csak atalakul: lesz belble vagyonkezeld, tanacsadd, elemz6, akvizicids
csoportt, corporate finance-es, kockazati tékés, a gyengébbje pedig ingatlankbzvetitésbe fog majd,
helytiket pedig atveszik a szamitégépek. Szinte biztos voltam benne, hogy a film a sablonok és
klisék tengerében fiirédve a minimum a 10 évvel ezel6tti héskor vilagat (erre a film producere
egyébként utalt is) fogja realistainak gondolt, de valéjaban béna mese formajaban bemutatni, és a
konyortelen brokervilag és a fellegekben jaré filmesek képtelenek lesznek harmoniat alkotni,
helyette egy Ossze nem allo, f6zhetetlen masszat fogunk kapni. Nos, nem {gy lett, de a stab egy
egészen furcsa csellel érte el, hogy az alkotas ne essen bele ebbe a hibaba.

SPOILER WARNING (aki szeretné megnézni a filmet, és nem szeretné tudni el6re hogy mi fog
torténni, az ne olvassa tovabb ezt a kritikat)

A cim zsenidlis. Egyszerre jelez a szakmahoz ért6knek, utal Gtletesen a torténetre, és még jol is
hangzik. A sztori egy broker kortl zajlik, akinek gyakorlatilag (kicsit tobb mint) 24 6rajat mutatja
be. A Bodé Viktor altal alakitott Vas Péter egy szakmailag nem teljesen tisztazott csalast hoz
Ossze egy német Ugyfele pénzével. Neki 25%-0s hozamot igért (az nem dertil ki milyen idétavra —
valészintleg jobb is), de aktualisan csak 10%-nal tart. Délel6tt azonban jelentkezik az tigyfél, hogy
azonnal kivenné a pénzét. Kétségbeesésében Indidban hasonlé munkat végzé régi baratjat hivja
fel, hatha 6 tud valami j6 befektetési lehet6séget neki, amellyel egyetlen éjszaka alatt kipétolhatja a
kérdéses Osszeget.

Azt gondolhatnank, hogy emiatt a film gyors, porgds, hirtelen vagasokkal, pattogds zenével és
dinamikus operat6éri munkaval festi le a torténetet. Hatalmas tévedés, éppen az ellenkezdje igaz. A
film ritmusa inkabb hasonlit egy lassan hémpolygé — néhol kissé zavaros — folyohoz, mint egy
vadul 6rvényl6 és gyorsan lefolyd vizesés rendszerhez. A mintegy 90 perc alatt egyetlenegy
alkalommal sem kapunk gyomorgoresot, nem markolasszuk a karfat, nem délink a labunkat
razva el6re, és nem is nézink meglepédve, mint Rozalia a filmszinhazban. Helyette nyugodtan
tldogélink, és tagjainkat lezseren kinydjtézva kényelmesen bambuljuk ahogy Bodé Viktor
helyrehozza teljes életét, amig a Fold szép lassan és méltosagteljesen megfordul a tengelye koril.
A legjobb sz6 a film tempojara, a szinvilagra, a karakterek jellemére talan a melankolikus lenne.
,,Csak semmi izgalom” mondhatnank, de nem azért mert nyugodtak vagyunk, inkabb csak lasstak
és beletorédoek.

A forgatékényv humora nagyszerGen egybevag ezzel. Semmi latvanyos hahota, helyette az
amerikai tipusd gyorsan csattané sziporka talidlkozik némi magyar pesszimizmussal és
csipkel6déssel. Akarmilyen hihetetlentl hangzik is, ez remekil mikodik. Kivalo példa erre, ahogy
Torok Ferenc és az tgyes szinészek (hmmm...Mucsi Zoltannak tényleg minden magyar filmben
van szerepe?) latvanyosan alazzak a budapesti taxisokat (nem alaptalanul, raadasul t&zsdés
berkekben amugy sem szeretik a taxisokat, hadd ne idézzem a hiressé valt mondast), akik

felvonultatjak a teljes arzenalt: a reggeli dugbéban anyazzak a motorosokat, éjjel nyavalyognak
hogy dolgozniuk kell (,[,Nem értem miért nem alszanak ilyenkor az emberek”), és még a
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legismertebb utcakhoz is menet kézben bénazva a térképeket nézegetik. De szintén tigyesen van
elhelyezve a k6-papir-ollé vilagbajnoksag poénsorozata is.

Szakmai szemmel nézve salyos hibakat azért talalunk a filmben. Mar néhany kifejezés is furcsa:
,»OlajRA shortolok”, ,,nem zartam EL a poziciét”. Vannak nyilvanvalé hulyeségek: ,,Egy
buzaszem 12 000 alkalommal cserél gazdat amig kenyér lesz bel6le”, ,,Megyek az arutézsdére”.
Kulon emlitést érdemel a film elején az egyik broker haza elé kiontott buza esete, ami a
valésagban soha nem fordulhatna igy elé.

Maga az a megoldas sem val6saght, ahogy Vas Péter Indiaban dolgozé baratja kihtizza cimborajat
bajbdl. Kollégija egyik tigyfele ugyanis szallodai takaritocéget vezet, amelynek egyik alkalmazottja
egy ottfelejtett zakoban taldl egy meghivot egy éjjeli partira, ahol teljes véletlenségbdl megtudnak
egy olyan bennfentes informaciot, amivel a masnapi nyitas soran 20%-ot nyernek, majd néhany
6ra alatt vissza is utaljdk a pénzt. EletszerG...roppant életszerd. ;) Ha tallépnénk azon, hogy ez
kortlbelil négyszer akkora buntetést magaval hozé kategéria, mint ami az eredeti kiindulépont
volt, és kizart, hogy igy lehessen bennfentes informaciot szerezni, és ily médon kihasznalni, akkor
is ott van az alabbi probléma: gondolhatja barki is, hogy ez 10+ m EUR esetén senkinek sem
tinik fel? Sem az indiai brokercégnél és t6zsdénél, sem barmelyik Feliigyeletnél, sem a hazai
brokercégnél? Ugyan...persze a sztoriért mindent...Aztdn ott van a most mar par hete nem
BET-hez tartozé Vorosmarty téri épiilet. Aki jart ott, az tudja, hogy éltalaban masszivan kitélti a
csend, ehhez képest a filmben az arutézsdei kereskedés zaja tolti be, még azt a 1épcsShazat is,
ahol akarhanyszor jartam soha nem jott velem szemben senki.

Szép képekkel operal az operatdr, aki szemmel lathatéan ;) komoly sulyt kapott a filmben. A
szinek latvanyosan teszik fakéva az elvileg izgalmas, mozgalmas vilagot, és tolerancia nélkil
torekednek arra, hogy még véletleniil se porégjon fel a pulzusunk 60 folé. Térok Ferenc nem
akart belezuhanni a képi és zenei sablonokba, ezért élesen és meglepé moédon visszaszoritotta
ezeket és minden varakozast (feltehet6en) tudatosan szabotalt. Bar vannak sdlyos szakmai
tévedések, de a rendez6 remekil érezte, hogy ha ezekre nem épit tulsagosan, nem is lesznek
nagyon zavardak. Valdszindleg szandékosan hagyta benne Oket: a nagykozonségnek szeretne
kedvezni.

(Egyébként a vilag eddigi valamennyi tézsdével foglalkoz6 filmje hemzsegett a szakmai
hulyeségektdl és az életszerttlen helyzetek tomegétdl — kivéve a nem tokéletes, de ahhoz nagyon-
nagyon kozel all6 Wall Street — itthon Tézsdecapak - név alatt futé filmet.)

Sulyos hianyossag a torténetben, hogy a Kézép-Eurdpa teljes mobilhalézatat megbénitani képes
akci6é semmilyen médon nem passzol bele a filmbe, azt gyanitom hogy eleinte a forgatokényvben
is nagyobb szerepet jatszott, majd kivagtak (példaul azt, hogy f6héstiink nem tud telefonalni indiai
haverjanak, éppen amikor a legnagyobb sziikség lenne ra...ki tudja). Az arut6zsdei brokert alakito
Nagy Ervin karaktere is a vartnal kevésbé hangsulyos. (pedig téle és Toroktdl elvarnank egy olyan
zsenialis jelenetet, mint amilyen a besiilt pornéforgatasé a Szezon cimd filmben).

A leglatvanyosabb alakitas minden kétséget kizaréan Eszenyi Enik6é, aki az iroda back-office-at
alakitja egy személyben (!l), és enyhén szolva is igyekszik felhasznalni néiességét a munkahelyén
foly6 kis hatalmi jatszmakban.

Egyébként nagy joindulattal is kétségbeejté, hogy a forgatas alatt készilt egyik beszélgetésben
mind To6rék Ferenc, mind Eszenyi Eniké ezt a figurat kovetkezetesen ,,broker” illetve
,,brokerné” meghatarozassal emlegetik, noha a filmben egyértelmien kidertl, hogy kéze nincs
chhez a szerepkorhéz. A jobbik lehet6ség az, hogy egyszerUsitettek az Gjsagiré (és az olvasok)
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kedvéért. A rosszabbik viszont az, hogy halvany lila géze nincs egyikitknek sem, hogy mir6l
csinalnak filmet. Az azért inkabb az els6 verziot erésiti, hogy a film egyik producere
tajékozottabban nyilatkozik: ,,Ma mar ennél sokkal szabalyozottabb keretek kozott folynak a
tranzakcidk; az a tritkkk, az a blncselekmény hatarat surolé huzas, ami ennek a torténetnek a
tévonalat adja, napjainkban mar nem nagyon fordulhatna el6.”

De a tébbiek jatékara és munkajara sem lehet komoly panasz, a film minden izében profi, a stab
érett alkotast tett le az asztalra. Sokat mégse varjunk téle: egy esés vasarnap délutanra jo lesz,
kicsit elbodit, kicsit megmosolyogtat, kicsit kikapcsol.

A film vélhetéen csak szeptembertél adjak a mozik és nem fog atité sikert aratni sem a
pénztaraknal, sem a kritikusok kérében, am nem is fog latvanyos csaldédast generalni. De Térok
Ferenc nem is spekulativ poziciét nyitott, hogy nagyot kaszaljon...hanem lefedezte magat,
raadasul eredeti médon tette ezt (mondjuk egy egzotikus opcidval), ezért a legjobb filmje marad a
Moszkva Tér, de az Overnight-tal sem fog vesziteni, mert kellemes, nézhet6, profi munka,
ugyanakkor nem is fog maradand6 nyomot hagyni a lelkinkben.

T6zsdérdl készilt filmekben pedig marad a Wall Street mint minden id6k legjobbja, idestova mar
20 éve. Senki meg sem kozelitheti.
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Tdézsdeguruk tiindoklése és bukasa — Konyvkritika (## *)

Bar a hossza hétvége nagyrészét munkaval toltGttem, minden nap tudtam 2-3 6ranyi idét
szakitani olvasasra, aminek sorin a Tézsdeguruk tundoklése és bukasa c., itthon nemrég
megjelent konyvet fejeztem be.

A mi a Long Term Capital Management (LTCM) lassan egy évtizede bekovetkezett bukasarol
szOl, és bar a jelenséget még az Egyesilt Allamokban is kevesen ismerik, itthon mégis ez a
masodik olyan konyv, ami kifejezetten a fenti cég felemelkedését és bukasat irja le. Az LTCM
torténete maig valamennyi befektetési zseni és hedge fund manager rémalmaiban kisért, és 8 éven
keresztil a vilag legnagyobb pénziigyi csédjeként volt ismert. A cég a Wall Street legismertebb
koponyait gyajtétte Ossze, hogy un. arbitrazs (vagy annak vélt) tgyletek altal széditéen magas
hozamokat célozzanak meg, kizarolag nagybefektet6k pénzét kezelve. A vallalkozasban
tulajdonos és stratégiai szinten dontéshozé volt két 1997-ben kozgazdasagi Nobel-dfjat kapo
tudos: Scholes és Merton is. A cég egy darabig valéban elképeszté hozamokat produkalt és
koranak egyik legnagyobb ilyen tevékenységt alapjava nétte ki magat. De a kezelt vagyonnal
olyan mértékd tékeattételt értek el, ami nagyon kockazatossa tette az alapot. Ennek meg is lett az
eredménye, az itthon orosz valsagként emlékezetes, 1998 augusztus és szeptember honapjaiban
bekovetkezett események hatdsara a cég szinte a teljes t6kéjét elvesztette. A helyzet annyira stlyos
volt, hogy a legmagasabb pénziigyi szinteken kellett egyeztetni az Egyesiilt Allamokban, hogy a
sok szazmilliard dollaros poziciok ne taszitsak még nagyobb valsagba a piacokat.

Az elsé konyv, Talalt Pénz cimmel jelent meg j6 par éve a hazai piacon, és nekem nagyon tetszett.
Az egyetlen hibaja talan az volt, hogy csak egy nagyon szik rétegnek szolt, a tobbieknek
bizonyara szaraz, szakmai zsargonokban fuldokld, nehéz md benyomasat keltette.

A Tézsdeguruk tiindoklése és bukasa minden fronton igyekszik ezt elkerilni. A szerzé nagy
energiakat fordit arra, hogy izgalmassa, és egyben pergévé tegye a torténetet. Gyors, vibrald
események zajlanak a szemiink el6tt, ahol filmeket meghazudtolé médon bukkannak fel a balsors
elGjelei, és az érzelmek gyakran tdlcsorognak a szakmai részek magyarazata felett.

A magyar kiadas lektora pedig egy pillanatra sem engedi el a keztinket, és rendszeresen megallitja
a mesélét, hogy a fontosabb részeket elmagyarazza nekiink. Elsére azt hihetnénk, hogy ez
idegesit6, de meglepé médon ennek éppen az ellenkezbje igaz, mindjart kideril miért is. A szerzé
ugyanis latvanyosan atesik a 16 masik oldalara, és hatalmasat puffan, de mint egy részegnek a
berugas estéjén, senki sem mondja meg neki: "Oreg, tapaszkod;j fel a f6ldr6l, most mar nagyon
ciki, amit muvelsz". Az érzelmi hullimok, a karakterabrazolas szinpadias megjelenitése és a
dramai fordulatok kozott elveszik a torténet lényege, és a targyilagossiag. Lowenstein, az {r6
mindenképpen nagyot akar mondani, ezért a konyv masodik felében, egy id6s tanar szajba ragos
modjan prébalja nevelni az olvasot: "Kisfiam, latod hogy mds megltotte a bokéjat, ezért ilyet nem
szabad csinalnil". Fontos részletek felett elsiklik, és az LTCM vezetdit féke vesztett Grulteknek,
kapzsisagukban elvakult habzo6 szaja szerencsétlenekként tiinteti fel. A sorok kézott mindvégig
megbujik a pénziigyi vilag irant érzett undor. Az elfogultsig, és a dramai hatasra vald
kompromisszumok nélkili torekedés fatyla végil sok részletet elfed. Ez olyannyira latvanyos,
hogy a hazai kiadas lektora szinte példa nélkil allé médon egy bizonyos pontok kénytelen
beleszélni a torténetmesélés amuigy gordilékeny menetébe, jelezve hogy a szerzd bizony csusztat.
Nem kicsit. Nagyon.

Kar ezért, mert maskilénben a Tézsdeguruk tiindoklése és bukasa egy kifejezetten szérakoztatd

konyv, még a hibaival egyiitt is. Azon kevesek, akik pontosan értik mirdl van sz6, némi morgas
kozepette talléphetnek ezen, és egész jol szorakozhatnak. A nagy tobbség, akiknek tartogat

RENGETEG DiJMENTES TANACS MAGAS HOZAMCELU BEFEKTETESEKHEZ: WWW.BWM.HU



BRIDGE WEALTH MANAGEMENT ZRT. - MAGAS HOZAMCELU BEFEKTETESEK -

ujdonsagot a md, viszont koszonetet mondhat a magyar forditas elsére talbuzgénak tind
lektoranak. De még az & szokasosnak nem nevezhet6 megjegyzései ellenére is csak azoknak
ajanlom a konyvet, akik mindig kritikusan néznek a dolgokra és nem fogadjak el készpénznek,
amit eléjik tesznek. Lowenstein koényve ugyanis nem objektiv torténetmesélés, hanem egy
szérakoztatoan talalt vélemény, semmi tobb.
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Pring Technikai Elemzés Szakkonyvei - Technical Analysis Explained (### **) ;
Investment Psychology Explained (### *) - Kritika

To6zsdei férumokon, talalkozékon, tgyfelekkel valé targyalasokon, konferencidkon rendszeresen
felmeriilé kérdés: Hol szerezhetd elméleti anyag a technikai elemzésrél? o, hogy egyre tobben
belatjak: sziikség van ra. J6 az is, hogy belatjak: a gyakorlati tapasztalat valoban csak az igazi
kereskedés soran szerezheté meg. A hazai szakirodalom mind maig adds egy igazan j6 kényvvel,
igy elsésorban az angolszasz irodalomban kell kutatnunk ha jo konyvet kerestink. Itt viszont
nagyon széles a valaszték, paradox moédon éppen ez teszi nehézzé a valoban magas szinvonala
mi megtalalasat. Olyan szerz6t érdemes keresni, aki nagy szakmai multtal rendelkezik.

Martin J. Pring az egyik legismertebb szakkonyviré a technikai elemzés teriiletén. Nemcsak
befektetok szazezrei tartjak konyveit irodajuk polcain (sokszor szé szerint kéznyujtasnyira 1évé
tavolsagban), hanem a legfontosabb szakmai szervezetek is kotelez6é olvasmanyként tiintetik fel
muveit. Ezzel persze aldassak, hogy valaha is legenda legyen bel6le. Ha mégis lenne ra esély, akkor
majd maga Pring gondoskodik arrél, hogy ne igy legyen. igy soha nem fognak idézgetni bel6le,
mint Buffett-t6l, vagy Livermore-tdl (illetve Lefavre-t6l), de talan nem is ez a cél.

Pring legismertebb konyve a Technical Analisys Explained. Ebben a kalyhatdl indulva, szépen és
logikusan felépitett gondolatmenetben ismerteti a technikai elemzés f6bb pontjait. A konyv
kell6en szaraz ahhoz, hogy tankényv legyen beldle, de felfedezheté benne némi kalandvagy, igy
nem biztos, hogy elalszunk rajta. Osszességében jol felépitett, logikus, szinte teljesen objektiv md,
amely azért nem nélkulozi a szerzé sajat véleményét, tapasztalatait sem. Ezek pedig valoban
értékesek: a Fibonacci és az Elliot komoly kritika ala esik és csak az illem kedvéért van
megemlitve. Kissé zavar6 ugyanakkor, hogy nem kell6en kiterjedt az indikatorokkal kapcsolatos
rész. A Technical Analisys Explained a célnak teljesen megfelel: bevezet a technikai elemzésbe,
gondosan megindokol mindent, és hasznalhatova is rendezi a tudast. Cserébe egy kissé unalmas,
¢és talan tdlsagosan szakmal. igy az atlag befektetének, spekulansnak kicsit sok, az elemzoének
alapozashoz, de folyamatos hasznalathoz is jo.

Sokkal kevésbé nevezhet6 a technikai elemzéssel foglalkozé konyvek soraba illeszkedd
hagyomanyos alkotasnak az Investment Psychology Explained. Bar nem egy befektetési
pszicholégiaval foglalkozé konyv van, talan ez az amelyik megtalalta az idealis pontot a
hasznalhatésdg, és az élvezhetGség kozott. Igy nagy tudomanyos eszmefuttatisokra, mérési
skalakra, befektet6i tipusokra, jobb és bal agyféltekék részletes elemzésére ne szamitsunk. Pring
tapasztalatbol beszél, és jol is teszi ezt. Emellett csak ugy mint a fenti konyv, ez is a korrekt iparos
munka kategériaba tartozik. Minden benne van, amire szikségink van, de ne varjunk téle
megvaltast. Ha az olvasé jot akar maganak nem cinizmussal, hanem brutalis 6nkritikdval olvassa a
sorokat, és haromszor is alahuzza a sajat hibait. Ezzel tesz a legtobbet a sajat befektet6i
,Hkarrierje” érdekében. Ez a jaték ugyanis legalabb 80%-ban pszichologiai eredetd.
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The Complete Turtle Trader (Michael Covel) (H### **)

Az 1980-as évek kozepe a spekulansok torténetének vélhetéen legizgalmasabb kisérletét hozta
magaval. Ennek nemcsak témakére volt kiemelked6en érdekes, hanem az eredmények, és a
kisérlet folyamatat kortlévezd legendak miatt kultikus jelentésége van szamos részvény és
hatarid6s piacon tevékenyked6 ember szamara, mind a mai napig,.

A kisérlet atyja, Richard J. Dennis az egyik legnagyobb legenda az arupiaci spekulansok kozott.
Trendkévetd technikaja révén a hetvenes évek elejét6l 10 év alatt bizonyitottan mintegy 10 000
dollarbol 200 millié6 dollaros vagyonra tett szert. Az 1987 oktoberében tortént események
azonban varatlanul érték, és vagyonanak egy részét hetek leforgasa alatt elveszitette. Ezt kovet6en
egyre inkabb az automatikus rendszerek felé fordult, de ott is atlathat6, trendk&vetd
mechanizmust alkalmazott, és ismét kiugréan j6 hozamokat tudott elérni. A hires kisérlet lényege,
amit baratjaval, Bill Eckhart-tal val6 vitdja 6sztonzott, hogy vajon a sikeres spekulacios képesség
tanithaté-e. 1983-ban egy ujsaghirdetés alapjan Osszegyljtott néhany embert, akiket megprobalt
megtanitani a sikeres tézsdei kereskedés fortélyaira. A legtobbjuknek szinte egyaltalan nem volt
gyakorlata. Sokan kozulik nem is voltak sikeresek, de néhanyan olyan sok pénzt kerestek a
rendelkezésiikre bocsatott 6sszeggel, hogy a kisérlet végtl 100 millié dollaros Gsszesitett pozitiv
egyenleggel zarult, mindossze 4 év alatt, pedig egyikitk sem kapott 1 millié dollarnal nagyobb
kezdo6tokét. A tanitvanyokat Turtles (Tekndsok) gytjténévvel illették, az elenevezés Dennis-t6l
ered, aki éppen akkor tért vissza Azsiabol és ezt mondta: ugy fogunk spekulansokat nevelni,
ahogy Szingapurban nevelik a teknésoket.

Michael Covel konyvében konnyed stilusban avatja be az olvasdkat mind a kisérlet és utoéletének
torténéseibe, valamint tanacsokat is ad a Teknésokéhez hasonld stratégidk kialakitdsara.
Mélyenszanto és részletes okfejtésre ne szamitsunk, remek szérakozassal egybekotott mérsékelt
mennyiségl tanulasra annal inkabb.
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Trendfollowing (Michael Covel) (## ***+)

Ha wvalaki koveti az altalam olvasott és megosztott cikkeket, akkor tapasztalhatja, hogy Michael
Covel blog-jarél sokat idézek. O az az ember, aki a trendkévetd spekulacios stratégia elsGszamu
profétajava nétte ki magat az elmult években, féként massziv internetes jelenlétének
koszonhetéen. Részletesebb kritika nélkil a f6 muvét jelentd konyvet régebben is javasoltam,
most a 2008-as eseményekkel kiegészitett uj kiadast olvastam el, amiben a nagy zuhanas tikrében
is megvizsgalja a stratégia sikerességét.

A konyv egyetlen igazi hatranya, hogy szinte er6szakos terjesztése az igének. Nehezen érti meg az
ember, hogy mi sziiksége Covel-nek vitakba bonyolddnia, és papirhalmokat el6hiznia, hogy ujra,
meg Gjra érveljen a trendkovetés mellett. Ha mikodik, mikédik, 6riljon neki, és éljen mint hal a
vizben - mondhatnank. Hogy miért teszi, azt csak 6 tudja, viszont ha az olvasé szemszogébdl
nézzik, akkor az az igazan érdekes, hogy milyen jol mutatja be az adott szakteriiletet, illetve kell6
motivacioval szolgal-e. Szerintem a valasz mindkettére egyértelmt igen, az alapoktdl, okosan
felépitett érvrendszer mentén, adatokkal béven alatamasztva mutatja be, és csinal kedvet a
stratégia b&vebb megismeréséhez. Azért csak ehhez, és nem feltétlenil az azonnali gyakorlati
alkalmazashoz mert ehhez kevés konkrétum szerepel benne, de nem is ez a célja a kényvnek,
egyetlen konyvnek nem is lehet ez. Szemléletet tanulhatunk beldle, és talan ez a legfontosabb, és
ezért lesz ez egy alapvetSen jol sikertilt Osszefoglalo, alap- és bevezeté mi.
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Way of the turtle (Curtis Faith) (## **)

Az egyik hazai alapkezel6-tanacsado oldalat olvasva emlitette a konyvet, és akkor débbentem ra,
hogy a fent hivatkozott Michael Covel altal is emlegetett, és példakant a BWM cikkeiben is
sokszor hivatkozott tekn6cok egyik legfontosabb alakjanak sajat személyes tapasztalatairdl szolo
irasat még nem olvastam. Curtis Faith sokak szerint (ebbe sajait maga is beletartozik) a
legsikeresebb tanitvany volt. Van, aki gy gondolja, hogy a teknds kisérlet atyja, Richard Dennis
eleve kivételezett vele, ezért nagyobb pozicidkat vallalhatott. Faith szerint viszont ide a sajat
teljesitménye juttatta, egyszerien azzal, hogy fegyelmezetten tartotta magat Dennis el6irasaihoz,
és ezzel a legjobbként persze, hogy a mester a legnagyobb felel6sséget ruhazta ra.

A konyv nagyszerti fegyverténye a vilagos, sablonoktoél mentes kijelentések &szinte felszinre
hozatala. Néhany pontos a tipikus spekulacios, tesztelési, stb. hibakrol kiméletlen 6szinteséggel
beszél, ha nem sétalunk bele ezekbe, mar csak emiatt érdemes megvenni a kényvet. Ilyen példaul
az, hogy Faith leszamol a "mindig tegyél stoppot" dogmaval, ami nem mindig igaz. Az is nagyon
jo, hogy részletesen beszél a rendszerépités f6 1épéseirdl, anélkil, hogy elveszne a
szakszargonban. Néhol kissé zavard, hogy a személyes tapasztalataiba az olvas6é szamara nem
igazan érdekes elemet sajat magardl, ahol egyrészt sajat ego-jat legyezgeti, masrészt enyhén
kisstilien mentegtézik hibai miatt. Ez azonban csak egy kisebb szalka, 1ényegében egy jo ralatassal
és hozzaallassal rendelkez6, jonéhany remek Gtletet tartalmazo, olvasmanyos darab Faith irasa.
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Supercapitalism (Robert Reich) (# **)

A nagysikeri és mostanaban divatos konyv arrdl szol, hogy a tulsagosan kifejlett kapitalizmus
(ami ténylegesen kapitalizmust, és nem az oligo és monopoliumok uralkodasat jelenti), art a
demokracia folyamatainak, és altalaban a demokraciaba vetett hitnek. A szerzé Robert Reich, aki
egy veteran Demokrata, volt munkatigyi miniszter Clinton elsé ciklusaban, sét a pletykak szerint
Bill el6tt még jart is Hillary-val az egyetemi évek alatt. A tavalyi el6valasztasi kampany soran
azonban keményen kritizalta Clinton-éket és Obama melletti voksolast javasolt. Politikai,
gazdasagi, tarsadalmi tigyekben tovabbra is egyike a vezetd véleményformaloknak (és a blog-jat az
amerikai politika irant érdekl6édSknek érdemes kovetni). Fontos kiemelni, hogy az altala
tulburjanzottnak gondolt kapitalizmus kritikaja még a valsag el6tt megsziiletett, hiszen a ma 2007
elején kertlt kiadasra. Reich leitja, hogy a nyocvanas évekig egy sztikebb, tébb nagy szereplével
mikodd, megfeleld tarsadalmi egyeztetésen alapulé piacgazdasig mikodott az  Egyestlt
Allamokban. Azéta viszont a verseny feler§sédott, ami az embereknek, mint fogyaszté (t6bb 6
és alacsony aru termék), és a tapasztalatok szerint mint befektet6 (nagyobb profit) is j6, de mint
tarsadalm szereplSk, egyre kevésbé hallathatjdk a hangjukat, és a vallalatok egyre nagyobb
beleszolast kapnak a torvényalkotasba, gyakran azt felelésségvallalasnak alcazva (nem kell
aggddni, Reich szinte vég nélkil fogja sorolni a példakat).

Mi kéze ennek a befektetési teriilethez? Reich azon megallapitasa, amely nemcsak makro, hanem
mikroszinten is megallja a helyét, miszerint egészen masként kell kezelni a vallalatokat, mint az
embereket, a tarsadalmi szintl dontéshozatalnal. Ebben csak az allampolgaroknak kellene részt
venni, és a cégeknek nem szabadna még a latszatat sem engedni, hogy részt vegyenek benne
lobbizzanak, mert az 6 feladatuk az, hogy a befektet6ik szamara értéket teremtsenek, fiiggetlentil
annak szélesebb jelentéségli és hosszabb tavia tarsadalmi, s6t: kornyezetvédelmi hatasaitol. Ezen
oknal fogva egy sort kérdést a hagyomanyos (amerikai értelemben vett) baloldali gondolkoddktol
eltéréen kezel. Ilyen példaul a protekcionizmus elvetése, vagy az, hogy teljesen normalisnak
tekinti a globalizaciot, és azt, hogy az amerikai cégek gyakran nem az orszaghatarokon belil
termelnek. Ez a szemlélet bennem is megvaltoztatott valamit, a kett6t én magam is kevertem, és
keverik nagyon sokan. A vallalkozasok célja a profit termelése. Az allampolgaroké a megfelel6
tarsadalom kialakitdsa. Ez minden ember szintjén igaz. A befektetéseid alakitasa soran ne keresd a
"tarsadalmi felel6sségvallalst" és hasonl6 fogalmakat, torekedj a nyereségre, és annak novelésére.
Nem azért nem ajanlott, mert nem helyes (az), hanem azért, mert az adott tertleten nem fog
mikodni. A befektetések altal is megteremtett lehetéségekkel élve, mint allampolgar viszont
szinte kotelességed a megfelel$ tarsadalmi keretek kialakitasaban kézremtkodni.
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The (mis)Behavior of Markets (Benoit B. Mandelbrot és Richard L. Hudson) (## ***+)

Nagyon magasan ez a legérdekesebb szakmai koényv, amit idén olvastam. Mandelbrot-ot
vélhetéen nem kell bemutatni, a huszadik szazad talan legnagyobb hatasu matematikusardl van
sz0, aki felfedezte, vagy még inkabb 6nall6 altudomanyba szervezte a fraktalokat, az 6nmagahoz
hasonl6 alakzatokat. A kényv elolvasasa el6tt mar tudtam, hogy Mandelbrot szinte véletleniil, a
gyapotarakra pillantva vette észre, hogy a fraktalok az arfolyamokban is ott rejtéznek. Azt viszont
csak mos tudtam meg, hogy évtizedeken at igen kiterjedt kutatdsokat folytatott, szamos
kollégajaval szovetségben, hogy a pénziigyi piacok furcsa természetét tanulmanyozza.

Mondandoéjanak 1ényege, hogy az arfolyamok nem a portfoliéelméletben leirtaknak megfeleld,
emberi racionalitast folyamatosan el6feltételez6 médon viselkednek. Az arfolyamvaltozasok nem
folytonosak, és nem normalis eloszlasba rendez6dnek. Néha a valtozasok gyorsak, varatlanok, és
szokatlanul nagyok, ezt mostanaban plane nem kell magyarazni.

Néha az az érzésink, hogy Mandelbrot nyitott kapukat dontoget, és a piacok valtozé természetén
feleslegesen id6zik el tul sokat, de tény, hogy a kapuk kinyitasaban 6 maga is alaposan részt vett.
S6t, nemcsak részt vett, hanem a mozgasok Gsszetevéinek megértéseben is nagy szolgalatot tett.
A konyv legizgalamasabb része az, ahol bemutatja, hogy a fraktalszerG mozgas jellemz6it
segitségiil hivva miként lehet rendszeresitetten felrajzolni, egy az igazihoz megszolalasig hasonlé
arfolyam grafikont. Ehhez kellett, hogy eszkozt talaljon és fejlesszen a szabalytalanhoz, amihez
pedig az 6nhasonlésagot, onismétlédést mutatd fraktalok jelentették az alapot. A konyv ezaltal
valik a pénziigyi piacokrdl sz616, mélyebb, elméleti jellegt konyvek 4 mérfoldkovévé.
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Broke — The New American Dream (Michael Covel) (## ***)
Film a Valsagrol...vagy valami masrol?

Tortént, hogy Michael Covel, akit tébb blog bejegyzésben és szakirodalom kritikaban emlitettem,
a Facebook ismerdsei kozott meghirdetett egy lehetéséget. Aki az Amazon.com-on értékelést irt a
Trendkovetésrol szolo (lasd feljebb) konyvérdl, annak is a legfrissebb verzidjarél, megkapja a
dokumentumfilmjét DVD-n. Mivel mar amugy is megirtam a kritikat a blog hazai olvaséinak,
csak egy gyors forditast kellett megesinalnom, és b6 egy hét mulva meg is kaptam a filmet, amit
egyelére nemhogy hazankban, de Eurépa nagy részében sem mutattak be.

A dokumentumfilm cime Broke — The
New American Dream, ami annyit tesz:
Ténkremenve — Az Uj Amerikai Alom.
A DVD boritéjan sokatmonddan egy
birka lathatd, a hattérben tobb tarsival,
amint legelésznek egy mezon.

A film leirasa, és az el6zetes alapjan arra
gyanakodhatunk, hogy a 2008-s valsag
okait kutatja, akar egészen mély
oknyomozé médon. Vajon tényleg ez a
helyzet?

A film az els6 harom percben egy kifejezetten idegesitd, teatralis jelenettel indul, ahol az alkot6 -
mesélé mély tekintettekkel, rovid, de jelentGségteljesnek szant hallgatasokkal, és széles
karmozdulatokkal indit terjengés meritést filozofalgatasba a gazdasagi helyzetrél, benne révid és
helyenként ironikusnak gondolt vagasokkal. Megijedtiink, de aztan elkezdédik az igazi
dokumentumfilm, és viszonylag gyorsan megnyugodhatunk.

A stilus minden izében Michael Moore, olyan az egész, mintha a celluloidot az aruhazban kaphaté
Moore-szosszal szortak volna be, és siitézacskoban aranybarnara sttéttek volna, minden mas
hozzaadasa nélkil. Ez még akkor is igy van, ha a konkluzi6 teljesen mas, mint Moore filmjeiben.
Ugyanazok a bedllitisok, hasonld jelent struktara, érvelések, gunyos jelenetek bizonytalankodo
interjualanyokkal, beszélgetést visszautasité szakmai hirességek kékemény aldzasa, vagasok,
tempo, archiv jatékfilmek bejatszasa. Nem is beszélve a hatasvadasz elemekrol, amiben Covel
meglatogat egy birka farmot humorosan a mondanivaléra hajazva, aminek nagyjabdl annyi
értelme van, mint amikor Moore ellatogatott Oregonba, hogy az ottani rend6rok terrorizmus
elleni felkésziltségének hianyardl regéljen. Covel-nek ez az elsé dokumentumfilmje, nem
gyakorlott, igy a stilust nemes egyszertiséggel kolcsonvette attdl, aki a sajatjaval képes a
legnagyobb vihart kavarni.

Az alkotas els6 harmadaban az ingatlanpiaci Osszeomlasrdl, annak okairél lathatunk
Osszefoglalast. Semmi olyan nem hangzik el, amit ne tudhatnank, de barki szamara érthet6
nyelven elmagyarazzak, hogy mi is tértént, latvanyos képekkel, valos életbdl vett példakkal. Az
azért kilonosen megraz6, ahogy Miami vonzaskorzetének —egyik telepiilésén  egy
ingatlaniigynokkel autéval korbejarjak az utcakat, és kidertil: a hazak j6 része tresen all. Majd
fejbe vag minket az allitélagos statisztika, miszerint az Egyesiilt Allamokban t6bb mint 18 millié
() tres haz van. Kérdés, miként készitik ezt a statisztikat, de ha fele ennyi, az akkor is
megd6bbentben sok.
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Az elsé igazan érdekes rész itt kévetkezik, ahol atlagemberek a nappalijukban, a keziikben a
gyerekiikkel a beddlt hazuk miatt sok mindenkit hibaztatnak, de magukat nem — ez egyikiiktdl sz6
szerint igy elhangzik a filmben. Majd jon a kegyetlentl igaz riposzt a szakértktol: sajat dontésik
volt az ingatlanspekulacié, korabban kerestek rajta, most vesztettek, és gyakran nem volt meg a
megfelel hattertk, {gy a zuhanasnal megrendilt anyagi helyzetik. Az ingatlantigynok ki is
mondja: nem Sket kell sajnalni, hanem mindenki mast, akinek adéforintjaibdl kisegitik ket vagy a
hiteleket biztosité bankokat. Az tizenet egyértelm, de sokan ezen a ponton még nem értenének
vele egyet.

Ekkor még kovetkezik egy kanyar a média hatasardl, és arrél, hogy mennyi értelme van kévetni a
nagy gazdasagi hiradok és musorok tanacsait. Kilondsen nagy telitalalat, ahogy a médiaban
gyakran szereplé Barry Ritholtz nyiltan kimondja, hogy nem attél hivnak vissza interjaalanyokat
rendszeresen, hogy jokat mondanak, mert ennek nincs igazi jelentésége.

Innen jon egy éles valtas, szinte masodpercre pontosan a film felénél, és Covel az emberek
lottézasi szokasairdl kezd forgatni. Megtudhatjuk, hogy a vildg Gsszes lottobevétele kb. 200
milliard dollar (nagyjabol a magyar GDP-nek megfelel6 Osszeg). Latvanyosan kideril, hogy az
embereknek kevés fogalma van az esélyekrdl. Pokerjatékosok és gyakorlott t6zsdei spekulansok
szblalnak meg, és a valoszintségekrdl beszélnek. Ezen a ponton valik ez az egyik leghasznosabb
dokumentumfilmmé, amit a néz8k tébbsége életében latott. Hamar jon a parhuzam a poker és a
t6zsde, azok pszichologiaja, a valdszinliségei és kockazatkezelése kozott. Jonnek az ismerds
tizenetek a josolgatas értelmetlenségérdl, szabalyrendszerekrdl, a ,,nem az a fontos, hogy igazam
legyen”-16l, a hozzaallasrol. Mégis, ez nem hat elcsépeltnek, mert megfelel titemben, adagokban
és kell6 eleganciaval adagoljak nekink. A végén még kévetkezik egy visszacsatolds a valsagra:
mindig is lesznek, és nem lehet elére latni Sket, és ne kovessiik birkaként a tomeget. Az egyéni
felel6sség és a dontés szabadsaganak hangsulyozasa a végén a cim ellenére optimista felhanggal
zarja a kis utazast.

Osszességében a Broke hatranyai koz¢ tartozik a néhol kissé hatasvadasz elemek hasznalata, az,
hogy valamelyest rovid, Covel kék vagy fekete péléban val6 flangalasa, és az is, hogy elvétve
érezni némi izzadsagszagot az iranyban, hogy & legyen a liberterianus Michel Moore.

A film megnézése utan egyértelmiien az az érzésem volt, hogy két dokumentumfilmet néztem
meg. Az els6t a valsagrol, és a masodikat a csordaszellem elkertilésérél. Valoszindleg az tortént,
hogy Covel elkezdte forgatni az utébbit, majd bettétt a valsag, és kibovitette meglovagolva az
aktualis témat, amivel tobb ember figyelmét tudja felkelteni. Ezt a dontés meg lehet érteni, annak
koszonhetéen, hogy mindez nem ment a ,,masodik film” rovasara, sét jelent6ségét képes volt
aldhuzni.

Hatalmas elény tovabba, hogy amit a film mond az velejéig igaz, értheté struktiraban, altalaban
szorakoztat6 modon kertl talalasra, de leginkabb mégis az, hogy a fontos mondanival6t igen
komoly emberek, Nobel-dijas kdzgazdaszok és legendas vagyonkezel6k mondjak ki, mint példaul
Markowitz, Harding, Rogers, Vernon Smith, Hite, Abraham, Miller, M6bius

A filmr6l bévebben:

http:/ /brokemovie.com/film2.html
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Hogyan keresett egy tancos mai értéken 15 milli6 dollart a t6zsdén? — Konyvkritika (# **)

Az Alinea kiad6 folytatja kissé reménytelennek tiind, de mindenképpen tiszteletre méltod keresztes
hadjaratat a nemzetkozi szinten évek, s6t évtizedek 6ta megjelent, széles kérben ismert szakmai
jellegti konyvek magyar piacra dobasaval.

Ezuttal egy régi klasszikus kertlt teritékre, amely egy kilfoldre
menckalt hazankfia sajat megprobaltatasait és sikereit meséli

el az amerikai t6zsdén az 6tvenes években. Nicholas Darvas
0 an ugyan egy vilaghiri tincos volt, nagy ismertségre mégis a mai
napig feltiné cimd konyvével tett szert. A ,,Hogyan nyertem 2
n ertem millié dollart a t6zsdén?” (ami ma kozel 15 millié dollart
y jelentene) minden szempontbdl talaldé cim. Egyszerd és

0

lényegre tord, csak ugy mint a konyv az elejétdl a végéig.

illi 6 Tényleg megvalaszolja a kérdést, méghozza szérakoztatonak

is szant muit6l eddig altalam nem latott szokatlan

részletességgel. Ami pedig a legfontosabb: mdlt id6ben

£ fogalmaz, nem allitja, hogy tudja: altalanossagban hogyan lehet
0 ar ennyi pénzt keresni a tézsdén. Ennek pedig késébb

jelent6sége lesz.

Vid V4
a' t‘)ZSden? Az 6tvenes évek nagyon régen voltak, Darvas is tobb mint 30

éve elhunyt, és gondoljunk csak bele: amikor Budapest utcain
gyilkolaszé szovijet tankok robogtak, a globalizacié és az
internet még alom sem volt, a szerz$ egy turné keretében végigutazta a vilagot, kézben gyors
tgyleteket csinalt az amerikai részvénypiacokon. Mert, hogy err6l van szé. Darvas a vilag
kilonb6z6 varosaiban, néha egészen eldugott helyeken, példaul Tibetbdl, taviratok és postan
utana kaldott ujsagok segitségével utasitotta brokerét. Ez egészen elképeszt6 nehézségeket okoz a
mai internetes platformokhoz szokott embernek. Darvasnak idénként kovetségekre kellett
bekonyorognie magat hogy taviratozhasson, a taviratok rovidsége érdekében brokerével sajat
kodrendszert kellett kidolgoznia, és az djsagot néha tobb helyre kellett megrendelnie, mert nem
tudhatta, hogy az egyes posta szolgalatok milyen gyorsan juttatjak el az adott cimekre a friss
példanyt. A szerz6 ezekbdl a taviratokbdl j6 néhanyat be is mutat a kényv végén. A masik, ami
ma mar joszerével elképzelhetetlen, az a broker —tigyfél kapcsolat, amely kiterjedt olyan dolgokra
is, mint az informaciok megszerzése, az Ugyfél minduntalan figyelmeztetése esésnél és még
sorolhatnank. Persze ennek meg is kellett fizetni az arat, és mint Darvas id6vel ramutat: nagyrészt
értelmetlentl.

Masrészrol viszont az elmdlt 50-60 évben a piacokon kevés dolog valtozott, és a konyv ennek
latvanyos mementodja. Darvas ha kissé feliletesen is, de emliti a fundamentalis és technikai
elemzést, majd a sikert fogalmazasa szerint a ,technofundamentalista” megkézelitésben érte el.
Az olvasas utan vildgossa valik, hogy egy ma mar klasszikus trendkoveté modszerrel élt, kitorési
taktikaval és novekedési részvényekre fokuszalva. A konyv végén lathaté grafikonokrdl kideriil,
hogy a trendek, korrekciok, alakzatok, és az Sket kisér forgalom nagyon hasonlé a maiakhoz,
talan csak a vilag gyorsult fel, de a mogottes piaci pszicholdgiai alapjai pontosan ugyanazok. A
mellékelt magyarazatokbol, de még inkabb magabdl a térténetekbdl pedig kivilaglik, hogy hasonlé
események haladtak a piaci eseményekkel egyiitt, legyen sz6 bennfentesek ténykedésérol, hatosagi
beavatkozasrol, egy nagy megrendelésrol.

Darvas konyve azért lehet érdekes egy teljesen kezdS t6zsdei befektetének, még inkabb
spekulansnak, mert réviden, de mégis kimeritéen ir azokrol az érzésekrdl és ezekbdl fakado
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hibakrdl, ami szinte mindenkit érint, aki ezen a tertileten van. Az elején nagyon naiv, és a ma
soran kideril az is, hogy nem tekinthet6 kiilonleges képességgel, vagy intelligenciaval megaldott
spekulansrol van sz6. Még csak nem is arrdl, hogy jol viselné a stresszt, vagy eleinte jol kezelné a
kockazatot, hiszen szinte mindig mindenen éjjel-nappal aggddik, még azon is, ha éppen nagyon
sokat nyert, és megesett, hogy ingatlanra felvett kélesonnel tézsdézett. Ami megkilonbozteti a
tomegtdl az az allhatatossag és az, hogy minden tgyletét alapos médon vezette, konyvelte és
utolag ki is elemezte. Konyvében ezenkiviil {rja még azt is, hogy éppen a piactol valo fizikai és
informaciés tavolsaga volt az, ami lehetévé tette, hogy tavol tartsa magat a stressztSl és a
lépéskényszer érzetétdl, tovabba azt is, hogy tervezzen és meghatarozott stratégia alapjan jarjon
el. Mindezt ugy irta le, hogy értheté legyen mindenki szamara és ehhez hozzajarul az is, hogy a
vilagos szovegeket és a szakmailag igy is abszolut jol sikertilt nyelvezetet ismét megkoszonhetjik a
forditonak.

Ne varjuk azonban azt, hogy megtudjuk, miképpen lehet 2 millié dollart keresni a t6zsdén, vagy
akar egy centet is. Azzal, hogy Darvas viszonylag jol kortlirt moédszerét élesben is alkalmazzuk,
tobb gyakorlati probléma is van. El6szor is nem mindegy, hogy mekkora 6sszegbdl kereste meg
ezt a pénzt, a valos teljesitmény kimutatashoz és hozamszamitashoz ez alapfeltétel. Szamomra ez
nem derilt ki egyértelmien, mert mar a kezd6téke is egy fizetség helyében kapott
részvénycsomagbdl allt, ami késébb tgy ugrott meg, hogy Darvas nem is tudott réla. Késébb
tObbszor kiegészitette a t6két, egyszer a mar emlitett jelzaloghitel segitségével, és volt egy pont,
ahol komoly t6két is kivont. Szintén problémas a kockazat megallapitisa, amely néhol
elképesztéen magas, rendszeres a margin szamla hataraig torténé elmenetel, a kolcsonbdl
t6zsdézés, és nem kertl kiszamitasra a nyitott poziciok atmeneti értékvesztése miatti drawdown
sem. Szintén sulyos gond a nagyon alacsony elemszam, ami kevésbé megbizhat6 adatokat nyujt a
rendszer 4ltalanos hasznalhatésagardl, hiszen Darvas a nagy nyereségeit csupan néhany
koncentralt pozicié altal szerezte, kilonosen szembeting a 125. oldalon 1évé tablazat, amikor
nyereségei éppen 319 ezer dollar alatt alltak, és ebbdl tobb mint 295 ezret egyetlen cég papirjanak
koszonhette. Az sem mellékes, hogy a kezdeti nehezebb id6szakban a piac oldalazott, mig a nagy
sikert jelenté mastél év éppen az amerikai torténelem egyik legnagyobb fellendiilésének korszaka
volt. Sok kritikusa is volt Darvasnak, akik nem egyszer megvadoltak azzal, hogy eredményeit
eltdlozza, torténeteit kiszinezi. Bar ez nem zarhato ki, ennek nincs igazan jelent6sége. A tokéletes,
vagy ahhoz kozeli részletességig kidolgozott, nem diszkrecionalis modellek ha nyilvanossagra
keriilnek, azonnal halalra is vannak itélve. Sokan kezdik el hasznalni, és ezzel a keselyik a piacon
egymas el6l marjak el a huscafatokat, mig végil a tomeg minden zsakmanyt eltintet. Darvas
pontos modszere valdszintleg évtizedek 6ta nem muikodik mar 6nmagaban. Hasznos lehet
viszont a lényegi épit6kockak hasznalata, ugy mint ndévekedési papirok, all-time-high,
trendkovetés ehhez kapesolt kockazatkezeléssel, stb. Emellett a mentalis felkésziltség megértése
a konyvbdl mindenki hasznara valhat, nem is beszélve arrél, hogy megnyugtato latni, hogy még a
nagy sikert elér6 emberek is milyen kezdeti ballépéseket és lelki megrazkodtatasokat szenvednek
el utjuk soran.

Nem mondanam azt, hogy a ,,Hogyan nyertem...” egy kifejezetten j6 konyv, azt pedig plane
nem, hogy nélkiil6zhetetlen. Nem mondanam azt sem, hogy hasznos, és hogy aki ma olvassa az
sok ujdonsagot kaphat téle. A nem éppen bonyolult és hossza koényv mégis bizonyitott.
Elsésorban idétallésagaval. Lehet, hogy Magyarorszag le van maradva, de nem 50 évvel, ezért a
konyv tartalmat dicséri, hogy itthon is piacra dobtak. S6t, az Amazon.com-on megtalalhaté a
2009-es angol nyelva Gjra kiadas és nem kevesebb, mint 150 részletes kritika, amelynek talnyomo
tobbsége pozitiv. Amikor Darvast megkérdezte a vele elsé interjut készité Gjsagird, hogy miért
beszél nyiltan a tézsdei tgyleteirdl azt valaszolta, hogy azért, mert biszke rd. A kényvet elolvasva
mi is azt gondolhatjuk, hogy teljes joggal.
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Lol

Az 5 legjobb és az 5 legrosszabb "t6zsdés' film

Ha mar t6bb alkalommal, tobbek kozott két honapja is irtam a tézsdével kapcsolatos
jatékfilmekrsl (1, 2) és dokumentumfilmekrdl (1, 2), illetve egy alkalommal még egy érdekes
ujsagcikkben is megirtak a véleményemet, mar j6 ideje tervezgettem, hogy irok egy bejegyzést a
legjobb alkotasokrdl. Azonban ahogy tobb filmet is megnéztem, ra kellett débbennem, hogy
rengeteg pocsék, alaptalan, élvezhetetlen darab is a vaszonra keriilt a t6zsdérdl, és ez majdnem
annyira zavar, mint amennyire a jobbakat élvezni tudtam. A pénzlgyi piacok szinte a vilag
minden tajan egy alig ismert, mar-mar misztikus kategoriat képeznek, amelyrél konnyt agy filmet
forgatni, hogy a nézéknek fogalma sincs arrél, hogy mennyire megtéveszto, amit latnak. Sokan
nem is tudtak ellenallni a kisértésnek, és szandékosan vagy egyszerd lustasagbdl egy mélyen
elferditett, vagy teljes mértékben alaptalan valosag tikorképe kdszon vissza munkajukrol. Vilagos,
hogy a mozinak nem feladata a preciz torténet- és részlet hliség, és a szorakoztatas érdekében a
dramatizalas elfogadott modszer, csak gy, mint az irdnia, vagy az unalmas részletek megkertilése.
Mégis, ezek figyelembevételével is vannak elfogadhatatlan, gyenge darabok, amelyekrdl
kilométerekrdl latszik, hogy a készitéi nem tisztelettel kozelitettek a témakorékhoz, és ha még
végeztek is hattértanulmanyokat is, az el6itéleteiket egy pillanatra sem jutott eszikbe félretenni.
Nem véletlen az sem, hogy legtobbszor éppen ezekbdl lesznek a torténetvezetés, szinészi,
rendez6i munka szempontjabdl pocsék filmek. Gyenge alapzatra nem lehet erés hazat épiteni.
Ahol viszont pozitiv érzelmekkel, és gyakran ennek kdszénhetSen alapos el6késziletekkel jott
létre az alkotas, ott kivals, akar meghatarozé filmélményben lehet résziink.

Mit jelent az, hogy "tézsdés film" itt? Hosszas gondolkozas utan Ggy doéntdttem, hogy az tartozik
ide, amit a széles nagykozonség tekint annak. Ugyanis a magam szerény eszkozeivel egy
morzsanyi igazsagot szeretnék szolgaltatni a valédi mivészeknek és a  feliletes
szenzaciohajhaszoknak pedig fugét mutatni. Ra szeretnék vilagitani, hogy akar szakmai, akar
mivészi szempontbol melyik alkotason érzédik a valés munka, és melyiken nem. Ehhez az 6sszes
szeléskorben vett filmet vizsgalni kell, hiszen sok olyan van, amirdl rengetegen azt hiszik, hogy a
t6zsdérdl szol, vagy azt j0l mutatja be, de tévednek, a cirkuszi bohdcok gunyt Gznek beldlik.

Nyilvan még az olyan fanatikus, mint jémagam, sem latott minden, a témakorrel szorosan, plane
lazabban 6sszefiiggésben 1évé tematikaja filmet. Ezért a lista szitkségszertien nem lehet teljes,
lehetnek az ismeretlenség homalyaba veszett filmek, vagy olyanok, amelyek még meg sem
szulettek.

A lista 6sszeallitasanal nem az a lényeg, hogy mennyit tanulunk az adott alkotasokbéll Nem
fogunk. Helyette ¢élvezzitk ezeket, probaljuk aterezni a hangulatukat. A filmek célja a
szorakoztatas vagy az, hogy elgondolkoztasson. Hogy utana mit teszel, az a te dolgod, de 4j tudas
beszerzéséhez konyveket és a gyakorlatot hasznald.

Miel6tt tovabb olvasol még egy intelem: SPOILER ALERT - azaz a lista ismertetése soran
lehetnek olyan elemek, amelyek a filmbdl idéznek, azok cselekményére utalnak, akar "lelévik a
poént".

J4

Az 5 legrosszabb "t6zsdés" film

5. Pursuit of Happyness (IMDB, Port.hu)

Errél a filmrél, mar irtam kordbban. Valds torténet alapjan készult, az emberi tenni akarast, és az
apa-fiu kapcsolatot a koézéppontba 4llit6 igazi feel-good movie, sziikségszert botladozasokkal az
elején, majd boldog végkifejlettel a végén. A f6hds csontig legatyasodva, az 6vodas kora fiaval
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sz6 szerint csOvezni kényszeril, mikézben egy mend brokercégnél tolti gyakornoki id6szakat,
remélve az alland6 szerzédést. A torténet bargyusaga és cukormaza talan még megbocsathatd
lenne, de a naivitas a szakmai részeken hatvanyozottan csapodik le, és ez az érzékenyebb muérték
gyomraban fizikai fajjdalmak formédjaban manifesztalédik. Nem tudjuk hogyan lett a val6saghodl az
a végtelen marhasiag sorozat, ami a filmben lathat6, de ugy latszik, mintha egy t&zsdét és
brokercégeket sosem latott tinilanyt irta volna a forgatokonyvet.

4. Pi IMDB, Port.hu)

A Pi sok ember szamara egy kultikussa valt alkotas. Szamomra egy kifejezetten idegesits, eredeti
témakorérdl bosszantéan semmitmondo kezdeményezés.

Egy zsenialis vagy magt annak képzelé matematikus megbomlott elméjébe tekinthetiink bele. O
ugy tekint a vilagra, hogy mindenhol formacidkat vesz észre, és meggy6z6dése, hogy minden
leithat6 ezek segitségével. A t6zsde néhany aprosagban jelenik meg a film soran: a fészerepld
ujsagjaban az arfolyamok tablazataban, Fibonacci-rél beugrd aranymetszésben, és a sajat
szobajaban (!) elhelyezett 'simulated ticker display', ami akkora randa kozhely, mint egy
palyaudvar. Aki egy kicsit is odafigyel arra, hogy mirél forgatna filmet, az ilyet nem tesz (igen, a
Wall Street-ben is van csak ott jokor és j6 helyen). Ennyi. Minden mas egy 6rult kavédaralo,
izgalmas alapanyaggal, de emészthetetlen végeredménnyel, jelen bejegyzés szempontjabol
irrelevans tartalom nélkdl.

Ami miatt az igazi inyenceknek mégis érdekes lehet a Pi: Ez Darren Aronofsky els6 jatékfilmije,
ha agy tetszik szarnyprobalgatasa. Hogy 6 kicsoda? Késébbi elképesztéen nagy mozik rendezdje.
Az egyikre talan tébben emlékeznek: a Pankrator cim@ film, amelyben Mickey Rourke egy
lecsuszott, kioregedett (meglepetés!) pankratort alakit, szivszorité médon. A masik, talan minden
id6k legsokkolobb filmje, a Rekviem FEgy Alomért, amely drogfiigedk egyre borzalmasabb
mindennapjait mutatja be kiméletlen jelenetekkel, és a végén zsigerekig haté klippszert képsorral
az arcunkba I6kve brutalis tonkremenetelitket. Ha el8szor ezt a filmet nézed meg, akkor késébb a
Pi jelenteiben szamos késébbi, nyers tokéletlenségbdl, érett és Osszeillé vagasra, beallitasra, képre
fogsz raismerni. Az Osszehasonlitas soran érzédik, hogy mennyire sok mulik a mivész
tapasztaltsagan, a tiirelmén, és természetesen a koltségvetésen is. Egy ujjgyakorlat, amib6l kés6bb
teljes és ledébbentd alkotas allt Ossze. A Pi idején ez még nem volt meg, de a jelek latszédtak. Ezt
a filmet még az sem menti meg, hogy a zene egész ol eltalala a hangulatot.

De akkor is: ennek a t6zsdéhez semmi koze.

3. Other People's Money (IMDB, Port.hu)

Emlékeztek még arra a korszakra, amikor a nagy koltségvetést hollywood-i vigjatékok kételezd
eleme volt Danny DeVito? (csak ugy mint az Amerikai Pités Srac elmaradhatatlan kelléke volt a
tinivigjatékoknak az elmalt 10 évben, ha kellett egy tgyefogyott arc). Biztosan mert olyan jopofa,
mert alacsony mint egy gyerek, mert kacagtatonak vélt abrazatokat tud vagni, gondoltdk a
producerek és valoszinileg DeVito sajat magarél. Nem ismerek olyan embert, aki - ha eleinte még
szorakoztatonak talalta is volna ezeket a karaktereket - 3-4 alkalom utan ne talalta volna &ket
idegesitének.

1991-ben jarunk. A Wall Street olyan mély benyomast tett a forgatokonyvirdkra, hogy sokan
vettek at elemeket belSle. DeVito egy pénzéhes spekulans, aki cégek tézsdei felvasarlasaval, majd
szétdarabolasukkal és eladasukkal tesz szert haszonra. Milyen eredeti 6tlet... A gyenge kezdés utan
erés visszaesés zajlik a cselekményszalban, ami természetszertien banalis happy end-el végzadik,
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és még egy szerelmi szal is gazdagitja a kinos jelenetek sorat. Ezzel a megprobaltatasoknak nincs
vége. Az alkotok feltették az i-re a pontot azzal, hogy a gonosz spekulans ellenpontjanak az
igencsak 1d6s és szebb napokat is megélt Gregory Peck-et tették meg. Ha mar forgatnak egy
gyenge filmet, miért is ne alaznanak meg egy szinész legendat egy fist alatt. Kiilon humoros, hogy
a hazai forgalmazé ugy gondolta, hogy a magyar cimnek a Furfangos Részvényes, illetve korabban
a Nagy Likvidator cimet adja. Gratulalunk ez uton is, majdnem sikertlt elérni az In Bruges -
Er6szakik szintet.

A film nem lett mas, mint egy szakmailag vallalhatatlan, vigjaték és romantikus film k6éz6tt hamar
eltévedt, kifejezetten gyenge Wall Street masolas, amelyben a forgatokonyvironak még ahhoz sem
volt elég esze, hogy a hires Gordon Gekko-féle "Greed is Good" beszédet legalabb egy bitnyi
plusz toltet hozzaadasa mellett koppintsa le.

2. American Psycho (IMDB, Port.hu)

Ez a film az Gjsagcikkben is szerepelt, és a tobbi megkérdezett hosszan elemezgette. Szamomra
rejtély miért. A film egy befektetési bankarrdl szOl, ez mar 6nmagaban is eltavolitja a bejegyzés
témakorétél magat. Azonban nem a munkéjardl, hanem elborult elméjérdl szol, és el kell ismerni:
a feltorekvé Christian Bale remek alakitast nyujt. Az igazi mondanival6 azonban, egy fajdalmasan
clidegenedett, koékemény materialista, képmutaté tarsadalomrol szol. A csucsa  ennek
érzékeltetésére, amikor a fGszerepld feltarcsaz egy elegans éttermet, ahova hetekkel el6bb asztalt
kell foglalni, és megkérdezi, hogy aznap estére van-e esetleg szabad hely. A vonal masik végén
csak egy gunyos, megalazé kacajt kap. Nem is birja sokaig a megprobaltatasokat és kegyetlen
gyilkolaszasba kezd. Tl azon, hogy ez mennyire 6ncéla és egy kis adag feliletes mondanivalon
tul mennyire tres, a legfébb bajom vele hasonl6, mint a Pi esetén: alapveté megtévesztés, hogy
ennek barmi kéze lenne a pénziigyi piacokhoz.

1. Boiler Room (IMDB, Port.hu)

Most is j6l emlékszem, hogy miutain megnéztem ezt a rettenetes gagyi filmet, egy napra ra egy régi
évfolyamtarsam hivott, aki sejtette, hogy engem témakére miatt érdekelhetne a film. Aradozott
réla, hogy mennyire nagyszerd, és milyen régéta nem latott ilyen j6 mozit. J6 példa ra, hogyan
daralja be a filmipar ezeket a szegény embereket. Jobb lesz, ha éttermekben 6vatosan rendelnek,
mert amit nem ismernek, azt konnyen megeszik, és elsére talan még érdekesnek is talaljak, amig
ne jon el az emésztés ideje.

Szamomra megdSbbentd, hogy a valésagtdl ennyire elrugaszkodott, alapvetd logikai tévedésekkel
teli, pocsék karakterabrazolasu filmszerd masszat miért képes valaki jonak tartani. Akkor még
szOt sem ejtettem arrél hogy szakmai oldalon mekkora kegyetlen ostobasagok vannak benne. A
készit6k szemmel lathatéan a legaprobb eréfeszitést sem tették meg, hogy barmi alapot adjanak a
torténetnek. Oszintén hittek abban, hogy egy darab Ben Affleck monolég, és Vin Diesel szert
figurak ostoba és Ontelt menetelései elviszik a hatan ezt a produkciot. Tényleg azt gondoltak,
hogy ez "cool". Talan még arrdl is almodoztak, hogy a néz8k majd jol egyiitt éreznek, Ribisi
karakterével. Vajon ki tudna egyiitt érezni egy lusta egyetemistaval, aki eleinte illegalis kaszind
tzemeltetésbdl €l, majd buszke arra, hogy 6cska szévegekkel zaklat tisztességes embereket némi
apréért, sokaig nem esik le neki, hogy mibe maszott, majd amikor végre tajékoztatja réla a sajat
apja, nemhogy 6 van felhdborodva, de egy kétéves gyerek mintajara sz6 szerint egy hisztit is
megereszt.

Mindez nem is zavarna nagyon, bekertlhetne az "elfelejtett” cimmel ellatott mappaba. Sajnos
azonban a cimét szinte minden "t6zsdés" film listajan megtalalhatjuk (a hazai forgalmazé ugy
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vélte, hogy a "Brokerarcok" lesz a legjobb forditas...), és ha ez még nem lenne elég, a készit6k
betettek egy jelenetet, ami kétségbeesett kisérlet arra, hogy egy korabbi nagy eléd dicsfényébdl
probaljon meg siitkérezni ez a C-kategdrias darab. A film ugyanis ott 6nti magat nyakon forrd
6lommal a leginkabb, amikor a fiatal ma-yuppie-k a Wall Street-et nézik, és egyikiik utinozza
Gekko szévegét és mozdulatait. Vannak filmek, amelyek még arra sem képesek, hogy elegansan
tisztelegni tudjanak a nagy el6doknek.

5 legjobb (valéban) t6zsdés film

5. Overnight (IMDB, Port.hu)

Amikor el6szor hallottam roéla, nagyon vartam, fél évvel a hivatalos bemutat6 el6tt lattam az
Uraniaban. Gondolataimat akkor is a blog-ban erdltettem a kitarté olvasokra. Torok Ferenc, a
remek hangulat film rendez6 most is ligyesen lépett. A torténet ugyanis egy-két kotelezé kortol
eltekintve durvan szakit a sztereotipiakkal, és az addig t6zsdés filmekben kételezének hitt
technikai elemekkel. A film cselekményvezetése nem gyors és pattogos, hanem hideg és nyugodt.
Mindezt kival6 operat6ri munkaval, odaill§ zenével, remek szinészi jatékkal, kisebb gegekkel tette
Osszeért darabba a kreativ rendezés. A f6hds élete legnehezebb masfél napjat éli meg, siirgésen
keresnie kellene tgyfelének egy nagyobb Osszeget, maganélete romokban, és egy korabbi futd
kapcsolatabdl a lany tudomasara hozza, hogy terhes. Bar a szakmai részek kozott, amik nincsenek
tulerbltetve, vannak olyan pontok, ahol fognank a fejinket, de az egész nem is olyan érdekes,
amikor a hangulatot sikerilt ilyen eredeti médon eltalalni.

4. Rogue Trader (IMDB, Port.hu)

A legnagyobb japan index, a Nikkei 225 hatarid6s kontraktusainak kereskedelme jelentés részben
Szingapurban zajlik. A vilag mar a kilencvenes években is régdta tobb fontos pénziigyi kézpontra
szakadt, amelyek egymasnak a stafétabotot atadva éjjel-nappal mikodnek. Ezzel csak egy baj van:
van, amit csak személyesen lehet ellendrizni egy-egy nagy cégnél. A kontroll hianyat kihasznalva
Nick Leeson, a Barings Bank helyi kereskedéje olyan iszonyatos kontraktus mennyiséget hoz
Ossze munkaaddjanak, amely alatt egy nagy zuhanas utan a teljes bank 6sszeomlik. Mindez egy
igaz torténet, amely Ewan McGregor elfogadhatéan fiatalos alakitasiban film formajaban is
napvilagot latott ( hazai forgalmaz6 meglatasa szerint a hozza ill6 magyar cim a Cs6dtémeg...). A
torténetvezetés egyszerd, linearis. Nincsenek bonyolult karakterek, Neeson évatlansaganak a
kibontakozasat végigkévethetjuk ugyan, aggddasa remekil visszakoszon, de nem  kell
moralizalnunk felette. Nyugodtan, hatradélve nézhetjik végig a konnyed mozit. Kisebb varazslat,
hogy egy ilyen nehéz témanal ezt sikertlt elérni az alkotéknak. Szakmai oldalrdl persze vannak
benne hiilyeségek, kilonosen az, hogy a friss hataridés tzletkot6knek a reggeli kavé mellett
magyarazza el a hataridés tgylet abszolut alapjait, de ezt elnézhetjiik, nyilvan kifelé sz6l. A parkett
hangulatat remekul sikertlt eltalalni, és a felporgs részek ellenére, az egész filmet nyugodtan,
koénnyed mosollyal tudjuk végignézni.

3. Barbarians at the Gate (IMDB, Port.hu)

Csak egy TV film, cellulézt sosem latott, és mégis ott van a dobogodn. A teljes hosszusaga film
arr6l a néhany hétrél szol, amikor az un. LBO-k (t6keattételes, menedzsment altali kivasarlasok)
nagy idGszakaban az egyik legnagyobb dohany és élelmiszeripari vallalatbirodalmat annak
menedzsmentje probal felvasarolni. Ez a vallalat az RJR Nabisco, és a nyolcvanas években ez volt
minden id6k legnagyobb tranzakcidja, {gy a film valés torténeteken alapul. S6t, nemhogy ezen
alapul, de a valésaghiiség néhol egészen elképeszté részletekben is megjelenik. Példaul abban,
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ahogy a felvasarlas soran a vevék egymasra {gértek, a pontos arfolyam, egy az egyben megegyezik
azzal, amely szintek a "licit" soran ténylegesen megjelentek. Raadasul a pontos valésagkévetés
bamulatos médon nem megy a szorakoztatas rovasara. Az tigyesen adagolt torténet mellett ebben
két remekdl kitalalt karakter és a hozzajuk kapcsolddd egészen kivald szinészi alakitasok adjak a
lényeget. A fészereplé James Garner, aki a vallalat kivasarlasat tervezgeté F. Ross Johnson-t
alakitja. Remekiil alakitja az id6s6d6, de mégis pénzéhes, lelkében maig vagany fiatal sracot. Aki
azonban még nala is lenylig6z6bb szinészi er6t mutat be: Jonathan Pryce, a felvasarlast a sajat
konzorciuma révén felillicitald Henry Kravis (aki a mai napig a leggazdagabb amerikaiak kézott
van) befektetési bank tulajdonost abrazolja. Kett6jik csatdjaban nagyszerd ellenpont Garner
idegeskedése és poénos beszolasai, szemben Pryce ijeszt6é hidegvériiségével és gonosz nézésével.
Van egy jelenet, amiben az éjszakiaba nyul6é targyalasok soran Pryce, azaz Kravis egy
mellékteremben kartyazva varja az eredményt. Belépnek a szobaba, és megkérdezik téle tobbszor,
hogy tényleg ez-e az utolsé ajanlata. O anélkiil, hogy felnézne az 6rdog biblidjabdl szenvteleniil
igen-t mond. Es nyer.

Kilon érdekessége a filmnek, hogy az egyik fontos mellékszerepet Fred Thompson kapta, 6
lathaté a bemutaté 23.-ik masodpercénél Superman jelmezben. Azéta tébb TV sorozatban is
szerepelt, majd szenator lett bel6le, és 2008-ban megmérettette magat a republikanus
el6valasztasokon, ahol végil John McCain nyert nagy foélénnyel (majd vesztett Obama-val
szemben jo fél évvel késébb). A film ugyanis nem titkolja baloldali iranyultsagat, és tobb
alkalommal is nagyot rug a Republikanus partba, tobbek kozott egy igen viccesre sikeredett bali
jelenetben, ahol a 25 milliardos tgylet résztvevéi tanc kozben beszélik meg a részleteket, country
zenei alafestéssel. A torténet soran a hattérben a Bush-Dukakis elnckvalasztasi parharc is tobb
alkalommal felbukkan.

A film egyébként a torténet hiség és a porg6sség mellett tele van ginyos odaszurasokkal és vicces
klisékkel. Am ezeket egy pillanatig sem szabad komolyan venni: irénia ez, abbdl is a tényleg
szorakoztato fajtabol. A palmat az a jelenet viszi el, amelyben az RJR Nabisco két fejese két kiilon
magangépen repul, kozben telefonon értekeznek, és az egyikik szobabiciklin tartja karban
alloképességét.

2. Trading Places (IMDB, Port.hu)

Ez a film els6re egy egészen bargyu, kozepes komédianak tdnik, és a felilletes szemlélé sokaig,
vagy akar a film egésze alatt ebben a hitben ringathatja el magat. Eddie Murphy és Dan Aykroyd -
a két név barmelyike egyedul is garancia a nyolcvanas évek langyos és erbltetett humora
vigjatékaira, ami az égviligon semmi, de semmi emlékezeteset nem ad a nézének - marpedig
ebben a filmben ketten egyszerre szerepelnek. Raadasul ebben a moziban sem hazudtoljak meg
onmagukat, 6cska grimaszok, szanalmas karomkodasok, egyszerd és olcsé geg elemek béven
megtalalhatéak benne. Az igazi maérté azonban az elsé forduldpont el6tt raébred a 1ényegre, és
onnantdl ez a mozi nem engedi el az utolsé masodpercig. Zardjelben jegyzem meg, hogy azért
sem egy atlagos vigjatékrol van sz6, mert a magas kritikai fogadtatas és az elismerések, példaul
Denhol Elliott és Jamie Lee Curtis BAFTA dija is jelenthet valamit.

A torténet tulajdonképpen egy kisérletet mutat be. Egy arut6zsdei brokercég két tulajdonosa
fogad egymassal, hogy sikeres tzletk6t6jiik helyett ugyanabban a poziciéban par hét utan egy
utcardl 6sszeszedett, hajléktalan, kisstfld bin6zé is megallna a helyét. Ha pedig a korabbi asztol
elvesznek minden pozitiv korilményt (allas, pénz, lakas, nd), akkor 6sszeomlik, és oda jut,
ahonnan az agrélszakadt cserejatékos jott. Ez egy régi szocioldgial szintd vita téméjat boncolgatja.
Vajon a tarsadalmi hattér hatarozza meg a sikert, vagy a kitartas és tehetség mindenképpen célhoz
ér?
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Ez a kérdés 6nmagaban is érdekes, de nyilvanvald, hogy a film egyszer popcorn-vigjaték mivolta
miatt kisérletet sem tehet a komoly valaszadasra. Azonban a filmet nézve, a két 6reg fogadasa
kapcsan hamar az esziinkbe jut egy masik fogadas. A film megjelenésével majdnem egyidében,
két nagyon sikeres darupiaci spekulans, tulajdonképpen a trendkovetSk héskorszakanak két
meghatarozé alakja szerette volna kideriteni, hogy a sikeres t6zsdei spekulansi tudas és annak
gyakorlata tanithato-e, vagy velesziiletett képesség sziikséges hozza. A két oreg roka itt Richard
Dennis és William Eckhardt volt, az el6bbi képviselte a tanithat6sagi allaspontot. Osszeszedett 23
embert, akit sikeres trader-ré akart nevelni, és bar nem mindenkinél ért el sikert, a kisérlet
Osszességében hatalmas sikerrel zarult. A tanitvanyok voltak a "Tekndsok", errdl egyébként
korabban mar irtam itt.

A két kisérlet kozotti parhuzam Onmagaban is érdekessé teszi ezt a vigjatékot, de a
forgatokonyvirdknak koszonhetéen - a sziikséges dramai tulzasokon tdl - az arutézsdékrdl, illetve
azok mukodésérdl is kapunk izelitét. Ebbdl - ahogy fent is jeleztem - tanulni nem lehet, de
Osszekacsintosan szorakozni nagyon is. A torténetben vannak szakmailag is érdekes mandverek,
emésztheté formaban. Kilénosen az a rész sikerilt izgalmasra, amikor a két kisérleti alany rajon,
hogy jatékszerekké valtak és 6sszefogva elegans bosszut allnak sz6 szerint az arutézsde parkettjén
a két 6regen. Persze a valoésagban ez azért ilyen dramaian nem folyhatna, de a lényeget gy tudja
latvanyosan kiemelni (az akciorol egyébként egy révid Gsszefoglalé itt). Ez a mozi azért egy kicsit
tarsadalomkritika is egyben (a vide6ban is egyetemi oktatds egy részletét lathatjuk egy ponton),
hangstllyal az egyenlStlenségeken és a rasszizmuson. Am ez mar csak egy bénusz a jol eltalalt
hangulat mellett.

1. Wall Street (IMDB, Port.hu)

Nyilvanvaléan nem okozok meglepetést azzal, hogy ezt a filmet tettem az elsé helyre.
Toronymagasan a legjobb, és tobbet érdemel, mint egy révid, par mondatos bemutatast. Errdl a
filmrél bévebben a kévetkezs oldalakon irok, mar csak azért is mert az alkotds kapcsan egy
érdekes fejlemény is kozeleg.
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Wall Street — a legjobb t6zsdés film (H# ***+)

A filmrél mar régota akartam {rni. Blog-ban korabban is szamtalanszor emlitésre kertlt. (1, 2, 3, 4,

35,6

Szintén beszéltem mar rola tobbek k6zott a Magyar Televizioban és a 168 6ra hasabjain is. Ideje
volt, hogy itt is irjak réla. Miel6tt tovabb olvasol, csak Ggy, mint a multkori 5 legjobb és 5
legrosszabb tézsdés filmrél irt bejegyzés elején, itt is SPOILER WARNING, azaz ha még nem
lattad a filmet és késSbb szeretnéd megnézni, ennek elolvasasa a késébbi befogadas élményét
nagymértékben ronthatja, a végkifejletet tartalmazza.

A film magyar cime: Tézsdecapik. Erthetd, hogy a hazai forgalmazé ezt a cimet valasztotta, az
angol cim itthon eladhatatlan lett volna, még akkor is, ha a Wall Street nem egy foldrajzi hely,
hanem egy sokkal szélesebb kord fogalom. En mégis az eredeti cimet fogom hasznalni.

A Wall Street egy szimbolum. A pénziigyi, azon belil is a befektetési agazaté, j6 néhany koézepes
¢és kevés nagy cégé, amely sok ezer ember munkahelyét jelenti. Még altalanosabb, elvontabb
értelemben azonban a kapzsisag, és a masokon atgazolva elért gazdagsag jelképe. Felesleges lenne
azon vitatkozni, hogy ez a vélekedés mennyire megalapozott, nyilvanvaléan van ilyen eset béven.
Azon sem érdemes elmoralizalni, hogy amit altalaban ezek a vallalatok tesznek hova, milyen
értékrendbe illeszkednek bele. A helyszin, illetve az agazat kialtott azutan, hogy pellengérre
allitsak. Mar a nyolcvanas években is id6szert volt, hogy egy hatalmas, epikus szintd, érzelmileg is
er6s filmet forgassanak rola. Itt 1ép be a szerencse a képbe. Egy olyan ember személyében, aki
egyszerre lett hires tarsadalmi érzékenységérdl és kivald filmrendez6i talentumardl. A sors
azonban még ennél is nagyobb ajandékot adott. Lehet6vé tette, hogy a muvészi tudas
talalkozhasson a val6 élet realitdsainak tapasztalataval. Raadasul a rendez6 éppen akkor jart
kreativitasanak csicsian a Platoon cimd, Vietnami Haborat bemutaté alkotasaval, és ezért Oscar-t
kapott.

Oliver Stone-rdl jol tudjuk, hogy Amerika €16 filmes lelkiismerete. Rendezéként ramutatott mar a
Vietnamban folytatott habord borzalmaira és a sajat tarsadalmuk belsé konfliktusaikra (két
nagyszerd filmben is), a Kennedy merénylet vélt vagy valds hatterére, a televizi6 erészakossagara,
az amerikai foci vilaganak kegyetlenségére, és két amerikai elnokrdél is készitett jatékfilmet. Filmjei
erészakosak, lendiletesek, izgalmasak, és husba vagd kérdéseket feszegetnek, sokaknak fajo
nyiltsaggal. A Wall Street esetén természetesen sz6 szerinti 61doklésrél nem lehet sz6, de Stone itt
sem volt képes megallni, hogy legalabb egyszer valakinek egy tités miatt ne eredjen el az orra vére.
Am az itt zajlé harc sok szempontbél kegyetlenebb és mindenképpen bonyolultabb, mint

Vietnam dzsungelében.

A filmtorténelem és a tézsdét érté és
szeret6 emberek nagy-nagy szerencséje,
hogy Stone apja karrierjét
tézsdetigynokként toltotte. Ez lehetSséget
adott a rendez6 szamara annak, hogy ne
sablonos filmet, hanem val6s hatteret alapul

vevl, ugyanakkor persze dramatizalt
torténetvezetést, hatteret és jeleneteket A ‘ | II'H
teremtsen. O pedig ¢élt a lehetSséggel, és

apja tudasat kiegészitette azzal a részlet
gazdag mesélési technikaval, amely szinte
minden filmjét jellemzi. Az, hogy Oliver Stone-t érzelmileg is megérintette a témakor, jol jellemzi
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az apa-fiu kapcsolat jelentésége a filmben, és persze az is, hogy a film megrazé végén a stablista
el6tt ezt a mozit az 6 emlékének szenteli.

A film csodalatos nyitojelenet szekvenciaval kezd, ami azonnal hangulatba hozza, majd rabul ejti a
néz6t. Foéhéstnket, Bud Fox-ot lathatjuk, amint munkaba igyekszik. O egy fiatal, feltorekvé
broker, kevés eredménnyel, sikerre éhezve. Csak ugy, mint az életben, szinte furakodnia kell a
tomegben, a tomegkozlekedés és a telezsufolt liftezés minden kényelmetlenségét nap, mint nap
elviselni. A reggeli rohanos jelenetek alatt a kép kikerekitése, a vagyak és a valosag tavolsaganak
érzékeltetése érdekében Frank Sinatra talan legjobb dala, a ,Fly me to the Moon” szdl.

A brokercég irodajaba belépve egy monstre, vagas nélkiili felvétel, amint Fox, azaz Charlie Sheen
elsétal székéig, utkézben udvézolve ismerdseit, beleszagolva a hangulatba. Kész, a néz6t a film
végleg beleszippantotta a torténetbe és az utolsé pillanatig nem ereszti el egy pillanatra sem.

Az alkotds minden kétséget kizardan
legfontosabb alakja mégsem a protagonist,
hanem a Michael Douglas altal alakitott
valédi tézsdecapa, Gordon Gekko. O az
elképesztéen  hatasos ellenpont, igazi
klasszikus antagonist. O az, aki a film nagy
részben az aktiv oldalt jelenti, és iranyitja az
eseményeket. Douglas jatéka olyannyira
élettelivé, dominanssa tette a karaktert, hogy
mar az 6nmagaban elvinné az egész filmet a
hatan, ha minden mas koézepes lenne (errdl
azonban sz6 sincs). Douglas alakitasa
magabiztos Oscar-dijat ért.

Utalod az altala abrazolt embert, de néha mégis gy érzed, hogy igaza van. Van szuggesztiv ereje,
nem is akarmekkora, a manipulacié nagymestere. A kils6ségek, a gazdagsag, a draga szérakozas
és a korités pedig a legtébb embert konnyen elcsabitja. Akarcsak Bud Fox-ot. A kézpontban 1évé
szereplé ugyanabba a csapdaba keril bele, mint Goethe mtvében Faust. Ez ugyanaz az 6rdég
csabitasa mesén alapszik, amely egyidGs az emberiséggel. Faust ugyanigy eladja a lelkét Mephisto-
nak, mint Fox Gekko-nak.

Chatrlie Sheen sosem tartozott a kedvenc szinészeim kézé (bevallom, néhany Nagy Durranas
poént kivéve), de ebben a filmben még akkor is megallja a helyét, ha Michael Douglas, de még az
apja is elnyomja karakterét. Ritkan, de el6fordul, hogy a protagonist nem egy igazan erés karakter,
és a film mégis mikodik. Nem muszaj mindig Clint Eastwood-nak lenni. Az ifja Sheen feladata
az, hogy jellemfejlédésében, el6bb fiatalos naivitasiban és ambiciéjaban majd kétségbeesett és
onzetlen jovatételi igyekezetében reagilja le Gekko és apja vilagképe kozott 6rlédést.

A szerencsés valasztasok sorat szaporitja Martin Sheen, aki Charlie édesapja, és karaktere is Fox
apja a filmben. A koézvetlen rokoni szal lemasoldsa nagyon jot tesz a jeleneteknek és erds
parbeszédek, érzelem gazdag vitik és beismerések alakulnak ki ebbdl. Az apa sokkal inkabb
passziv szereplé, mint Gekko, ezzel is kihangsilyozva, hogy mennyire eltér attél a vilagtol,
amelyet az tzletember képvisel. Az elvhisége olyan fontos szamara, hogy egy adott ponton még
fia elérejutisanak az elésegitése helyett is ezt valasztja, nem mellesleg teljes ellenszélben. Am Catl
kozel sem tokéletes, hibai hajlamosak elfedni az alattuk rejl6 k6kemény elveket. A kiilséségekkel
nem foglalkozik, Gekko a legjobb szabohoz kiildi Fox-ot, amig Carl még az tzleti targyalasra is
egy mindennapi dzsekiben érkezik. Amig Gekko néha ragyujt egy-egy kival6 szivarra, addig Fox
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apja mar-mar lancdohanyos, egy olcsé cigarettamarkabdl. Ennek meg is lesz az eredménye, mert
korhazba kertil — mint megtudjuk mar masodszorra. Az egyik ikon (f6hés szemében torténd)
erkolesi, mig a masik ikon fizikai-bioldgiai 6sszeomlasa hozza meg Fox-nak azt a fordulépontot,
ahol mar tudja, hogy melyik vilaghoz tartozik, ezért mindent hajland6é felaldozni.

Bud Fox tehat tulajdonképpen a masodik
fordulépontig az apja és Gekko kozotti
vilagképek kozott 6rl6dik, és a végén dont.
Mindezt  lenylgbz6  cselekményvezetés
soran teszl.

Pedig a forgatékonyvir, Stanley Weiser
nem nevezheté ikonnak a szakmajaban.
Stone-nal t6bbszor dolgozott egytitt, de
pechjére (?) éppen azokban a projektekben,
ahol egy még igencsak érleletlen, friss
torténetet, aktiv portrét kellett felvazolni, és
végil is kevéssé voltak sikeres alkotisok.
Mellette mas  torténelmi  témakort s
feldolgozott. Ezek kozé tartozott a felejthetd, Rudy Giuliani életérdl szo6lé TV-s film, illetve az
egészen jol sikertlt Fatherland, amely azzal a gondolattal jatszik el, hogy mi lett volna, ha a
Masodik Vilaghaborut a németek nyerik, és a hatvanas években még mindig Hitler van hatalmon.
A probléma csak az, hogy mindkét esetben egy regényt kellett feldolgoznia, ami bar nagy munka,
kevésbé tekintélyes, mintha az 6tlet az 6vé lett volna. Segitséget nyujtott még a talan tulsagosan
komplex Nixon-ban, és sajnos egyedil irta meg a rettenetesen sikeriilt W.-t, amely a nemrég
lek6szont Bush elnok portréjat atgondolatlanul, tdlsagosan hamar dobta a piacra, hatalmas bukas
is lett a vége, mind a kritkusok tollab6l, mind a mozi pénztaraknal.

Ennek a filmnek az Gtemét, strukturajat és fokozatos felépitését viszont zsenialisan eltaldlta. A
ritmus végig nagyon magas fokozaton tartja a nézé figyelmét, egy pillanatra sem unatkozunk. A
dial6gusok pedig még inkabb mesteriek lettek. Ezt mi sem bizonyitja jobban, mint az, hogy
szamos kifejezés, beszolas, beszéd, jelenet ezer helyen koszon vissza a kultikussa valé filmbol.

Az egyik ilyen a ,,A kék virag szereti”, amely egy titkos kod arra, hogy hirtigynokségeken keresztiil
Gekko (vagy mas beavatott) befolyasolja az arakat. Egy id6ben a Budapest Alapkezelé honlapjan
a kedvelt részvényeket a ,,Kék Virdg” szereti rovatban ismertették. (az eredeti nyelvi verzidoban
,horseshoe” azaz patké szerepelt virag helyett.

Aztan ott van a hires ,,Greed Is Good” (a mohodsag j6) beszéd, amely 6nmagaban, a
legmélyebben, legerSteljesebben, alapjaiban definidlja azt a szellemet, amelyet Gekko, és a
nyolcvanas évek felsé kapitalista Amerikaja képvisel. S6t, az elmult évtizedekben ez mit sem
valtozott.

A nagy mondasokat a mai napig idézik t6zsdés kérokben, és ha az egyik broker azt mondja a
masiknak az utolsé baratndjérdl, hogy ,,szeretkezni vele olyan volt, mint a Wall Street Journal-t
olvasni”, akkor pontosan érti, hogy mir6l van sz6. Nem véletlen, hogy a film rengeteg
utanérzéssel, késébbi mozikban torténé visszautaldssal buszkélkedhet. A Wall Street olyannyira
kiemelkedik a tomegbdl mind a mai napig, hogy mindenki, de tényleg mindenki, aki kicsit is
hasonlé témaju filmet forgat, hozza méri magat, ez szamara az etalon, az ideal
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Visszatérve a  szerepl6khéz. Imadtam
Gekko valddi tzleti ellenfele, Sir Larry
Wildman karakterét is. Terence Stamp,
mint szinész, O6nmagaban is nagyszerd
karakter, itt ki is jatssza a legjobb kartyait és
erre szitkség is van. Kar, hogy késébb
kozepessé silanyult  filmekben  is
megfordult. Itt viszont gyakran sztoikus
nyugalmaval kivaléan tart tikrot Gekko
esetenként  talaradé  személyisége elé.
Wildman-t még az sem tudja igazan kihozni a sodrabdl, ahogy Gekko az altala utana kémkedni
kildott Fox tarsasagaban tobb tizmillié dollartdl fosztja meg néhany masodperc leforgasa alatt, a
lehet6 legpofatlanabb moédon. Ez a remek alkudozasi jelenet mar-mar hatborzongaté, ahol egy
egész vallalat sorsardl egy révid, de pszicholdgiai tritkkoktél sem mentes vitaban dontenek, ezzel
talan tobb ezer ember megélhetésére keresztet vetve.

Wildman kapcsan még igencsak vicces az, ahogyan Gekko — persze gunyolassal takargatva —
irigykedik arra, hogy a kiralyn6 lovagga tutotte. Hiaba a hatalom és a sok pénz, ezek az emberek
még ezen a magassagon is kicsinyesek, mint a gyerekek.

Mindenki ismer egy () Lou
Mannheim-et. O az az egyéniség,
aki bolcs, sokat vesztett mar az
¢letben és sokat tanult. Megtanult
turelmesnek  lenni, és  szinte
mindent el6re lit az életben,
ugyanakkor néha a pesszimista
vizidival az  Oriletbe  kerget
mindenkit. A filmben egy fajta
gyengébb guardian karaktert vesz
fel, mert felismeri a f6szereplében a
jellemfejlédés lehet6ségét, és emiatt
— ha nem is nagyon mutatja ki — kedveli is 6t. Eletre keltését Hal Holbrook kival6 alakitasanak
koszonhetjik.

Ne feledkezziink meg Marvinrél sem. O
Fox legjobb baratja a brokercégnél, és vicces
beszolasaival kiszinezi az amugy sem
unalmas filmet, de emellett szerep jut neki a
végs6  akcidoban is. Tényleg minden
valamireval6 brokercég kereskedési
termében van egy példany az &
prototipusar6l ~ masolva, a  tréfalkozo,
hangoskod6 srac. Itt John C. Mcginley
alakitja, aki egyébként Stone kabaldja is
lehet, hiszen t&bb filmjében is kapott kisebb
szerepeket, példaul a Minden Héten Habora
fantasztikus iramu és zenéjd amerikai focis
filmben remekil adja az izgaga, 616k kritikus
riporter szerepét.
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Osszességében elmondhat6, hogy a filmben szinte minden karakter remekiil kitalalt és eltallt.
Minden a helyén van. Nagyon kevés filmen érezni, hogy ennyi nagyszerd karakter mellett sem
esik szét a £6 szal, és a kohézi6 a karakterologiaban.

Ez kétségtelentil egy ,.férfias” film férfiaknak. A film egyetlen lényeges néi szerepldjét, a
romantikus szalat Fox baratndje, Darian testesiti meg. Bar a kotelezé minimumot hozza, nem
képes adni a csodalatos lanyt, a csabité contagonist karakter igazi mélységét. Nem az a nd, akibe
bele tudunk szeretni, és itt nehéz azonosulni Fox érzelmeivel. Emiatt aztan a sziukségszert
csalédas sem fajhat annyira a néz6nek, mint amennyire azt Stone és Weiser szerette volna elérni.
Darryl Hannah a tobbiekénél kevésbé tartalmas produkcidja sokban hozzajarult ahhoz, hogy a
még fgy is nagy magassigokban 1évé filmet visszahizza a tOkéletesség tartomanyaibol. Nem
véletlen, hogy amig Douglas az Oscar-t, Hannah a Nagy Malna dfjat kapta meg, ami az év
legrosszabb alakitasat ,,dfjazza”. A szinészné elmondasa szerint nem jott ki jol a rendezével, és
késébb meg sem nézte a filmet. Ugy kell neki, megnézzilk mi helyette szazszor is.

A film az altalam is gyakran emlegetett Sun-Tzu modernkori kultuszahoz is nagymértékben
hozzajarult. Az 6kori kinai hadvezér ,,Habord Mivészete” ciml mvébdl elészeretettel idéznek a
filmben, és kétség nem fér hozza, hogy elsésorban Gekko vilaganak a filozéfiaja all mogotte, de a
modern, pénziigyi piacokon ugyanolyan hasznos gyakorlati tanacsokkal szolgalhat, mint a tobb
mint kétezer évvel azelStti valodi halalt okozd csatikban.

A hangulati elemek elhelyezése, azok
felfokozasa és lecsenditése is jelzik Stone
zsenialis érzékét a filmkészitéshez. Az egyik
legjobb példa az, amikor Fox el6szor belép
Gekko irodajaba, és az antagonist szinre lép
(am a hire mar joval kordbban megel6zi 6t).
Ahogy a kétfedelt ajté bezarddik hallatszik
egy farkasiivoltés a hattérben. Stone szereti
ezt a technikat alkalmazni, a mar emlitett
Minden Héten Haboruban egy jaték inditas
elétt az iranyitéval szemben all6, 6t a féldbe
dongolni szerzédtetett linebacker oroszlan
vagy tigris horgést ,,hallat”.

Az €6 tézsdei tgyletek a NYSE €16 kikialtassal (is) mikodé parkettjén felejthetetlen hangulatot
¢és libab6rt okoznak. Az Anacott Steel felvasarlasa kortli csataban az elszabadult arfolyamot
lekévetd Oriilet, és a felosztott képerny6s megoldas — amelyen maga a rendezé is megjelenik par
masodpercre — felejthetetlenek. Csak ugy, mint a Bluestar megmentésének latvanyos akcioja is,
amelyen nagyon sokadszorra nézve is mindig ugyanigy tud izgulni az ember. Az atmoszférahoz
nagyban hozzajarult Stewart Copeland (aki sokkal inkabb ismert lehet a Sting-féle Police
gitarosaként) eredeti filmzenéje, és a tovabbi zenék (6 izlés melletti eklektikus jellegl
Osszevalogatasa.

A film realitasérzéke és valosaghtisége tgy volt képes minden mas hasonlé munél jobb lenni,
hogy kézben az élvezeti értéke is utcahosszal veri az ellenfeleket. Természetes, hogy a dramai
hatasok érdekében egyes elemek el lettek tdlozva, mégis a hangulat és az egyes torténések is
nagyon kozel jarnak ahhoz, ami torténhetne, sokszor torténik is a valésagban. A kereskedés a
parketten egy az egyben a valésag, a kozgytlés is nagyon emlékeztet egyes cégek éves részvényesi
talalkozoira, a szakkifejezések, az elejtett megjegyzések, a berendezések is nagyon htek a vilaghoz,
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amit abrazolni akarnak. A Gekko és Fox altal elkévetett £6 blin, a bennfentes informaciok alapjan
torténé kereskedelem is lényegében teljes valdjaban megmutatkozik. Sheen karaktere, aki apja
munkaaddjat jelent6 vallalatot atjatszotta Gekko-nak, a valds szandéka felismerése utan, ezek
telhasznalasaval, de még inkabb az arfolyamok szandékos manipulalasaval boritja ki végleg a bilit
a hatésagoknal, ezzel céljat elérve, de sajat magat tonkretéve. Dramai 6nfelaldozas, akarcsak egy
g6r6g  tragédiaban. Am  ennek bemutatasa is csodalatosan sikeril a rendezének.

Zsenialis, ahogy a film végén Fox — akarcsak az elején - besétdl az irodaba, ezittal a zsivaj és a
késziil6dés hangjai helyett a csend kéveti, és minden szempar ra szegez6dik. A tobbiek mar
tudjak, hogy ott rogton le fogjak tartdztatni, de 6 még nem. Mindenki elhuzédik mellSle, senki
nem vallal k6zosséget vele. Kivéve régi baratja, Marv, egy szimbolikus gesztussal, és Lou (ez
lathat6 a fenti képen Mannheim jellemzésénél), el6tte soha nem latott erejt kiallassal: ,,Bud... Bud
kedvelemr magdt. Emlékezzen valamire. Az ember belenéz a szakadékba, és semmi sem néz vi vissza. Ebben a
pillanatban az ember ritaldl nmagdra. E3 az, ami vissgatarfja attdl, hogy a szakadékba ubanjon.” (,Bud...
Bud 1 like you. Just remember something. Man looks in the abyss, there's nothing staring back at him. At that
moment man finds his character. And that is what keeps him ont of the abyss”). Egyetlen mondatban
Osszefoglalja Fox jellemfejl6désének a lényegét. Gyonyora.
Mindkét jelenetsor vagas nélkill megy végig, ugyanott, ugyanazokkal az emberekkel, de egészen
mas szituacidban. Géniuszokat idéz6 kontraszt.

A torténet végén nem marad mas dolgunk, mint feltehetjiik a kérdést: melyik vilagkép a helyes?

Persze, hogy ravagjuk: Carl Fox vilaga. Az egyszerl embereké, akik alkotnak és dolgoznak, latnak
Osszetarto értékeket a tarsadalomban. Ismerik a szerelmet. A baratsagot. A masik vilag sokkal
idegenebbnek hat, mégis valahol Gekko érvelése is lehengerlé. Masképp latja a vilagot és neki, a
film utols6 kockajaig ez mikodik is, még ha akkor csunyan meg is égeti magat.
Ami viszont sokkal nagyobb sullyal esik a latba: a vilag gy (is?) mikodik, legalabbis ezer jelet
kapunk erre. Sajnos a kérdésre nem olyan egyszerd a valasz, mint elsére remélhettiik. Lehet, hogy
mi sem vagyunk olyan tokéletesek, mint azt hinni szeretnénk. Talan mindkét vilaghdl van
benntnk valamennyi. Talan azon, azért kell dolgoznunk, hogy ne Gekko, hanem Carl Fox
gy6zz0n a lelkiinkben.

A vilagképek szamos helyen és témakorben folytatnak haborut egymassal a cselekmény soran is.
Gekko egyértelmiien jelzi, hogy nem hisz a szerelemben. Raadasul ezt er6s cinikus hangnemben
teszi. példaul. amikor Gekko Darian-t gy6zkédi, hogy jra fekidjon le vele, ezdttal mar Fox hata
mogott. Aztan ott van a baratsag kérdése. Gekko szerint ,,ha barat kell, tarts kutyat”. Mennyire
hatborzongaté ennek a kijelentésnek a magva, mégis ugy fest, hogy Gekko ezzel az elmélettel
nagyon is jol boldogul a vilagban. Ha nagyon halvanyan is, de Gekko-nak azért van egy masik
arca is. Szinte mar-mar apai jellegi modszerekkel tanitgatja Fox-ot a val6 vilag mtkodésére, illetve
arra, hogy 6 latja azt. Igen, mar az elsé pillanattél kezdve kihasznalja, mégis az is egy jel, hogy
imponal neki a fiatal kitartdsa, amikor minden nap felhivja, hogy bejusson az irodajaba. Ez az az
ok, amiért egyaltalan hajland¢é talalkozni vele.

A két vilagnézet csataja Gekko fantasztikus
beszédében csucsosodik ki, Fox-al wvald
Osszezordilésekor. Ennek soran kékemény
tarsadalmi kihallasoknak lehetiink fal és
igen: szemtanui is. A vita soran ugyanis a
hattérben egy munkas az ablakot takaritja,
Gekko pedig az 6nzés filozofiajat a kezében
egy whisky-vel nyilatkoztatja ki éppen. Csak
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ugy, mint amikor a tengerparton kis homokjar6é autokkal versenyeznek, a hattérben pedig a
halaszok rendezgetik a halot.

A végén pedig ott van a parkbeli remek konfliktus lezaras jelenet. A két £6 karakter itt talalkozik
egymassal utoljara. Micsoda helyszin, micsoda hangulathoz passzold idéjaras, micsoda jelenet,
micsoda beallitas!

Bud Fox tehat elvesziti a munkéjat, a vagyonat, a karrierjét, és egy id6re a szabadsagat is. Mégis
talan érezhetjiik azt, hogy sokkal t6bbet nyer a masik oldalon. Erkoélesi értékeket, megtalalja
onmagat (a villamkarrierje csucsan, az alomnével vald szeretkezés utan, az erkélyérél nézi az
éjszakai Manhattant, és a film egyetlen kissé erdltetett jelenetében felteszi a kérdést maganak: ,,Ki
vagyok énr”. Nos, igen, ennek a fickénak tényleg Ondefinialasi problémai voltak).
Megnyugodhatunk a katarzisban: a végén azt teszi, ami a helyes, és azza lesz, aminek lennie kell.
Még ha ezért nagy arat is fizet.

A film a végén allast foglal a sajat maga altal feltett kérdésben. Nem teszi ezt durvan, nem mondja
ki sz6széken, nem dorgoli a nézé orra ala. Talan még érzékelteti is, hogy ez sosem volt kérdés
igazan. A zaréjelenetben Bud Fox a birésagra megy. Tudja, hogy el fogjak itélni. Am magit az
itélethirdetést nem lathatjuk. Ha a film allast is foglal, az itéletet mar nem mondja ki. Ez a nehéz
feladat a néz6re harul.

A Tozsdecapak Blu-Ray verzidjan remek extrak vannak, kotelezé megnézni annak, aki szerette a
filmet.

A kimaradt jelenetekb6l megtudhatjuk, hogy Darian szerepe sokkal nagyobb volt az eredeti
elképzelések szerint, mar Gekko partija el6tt le lett pattintva Bud és a zardjelenetben mégis varja
6t a szOke hajzuhatag a birdsag 1épcséjén. A nyalas befejezés helyett Stone jol dontott, 23 év utan
is megnyugvas. J6 a film készitésérdl sziletett werkfilm, a palmat mégis a Wall Street-en
dolgozokkal, tovabba a mia f6 alkotéival (Stone, Weiser, Douglas, Holbrook) készitett,
elemezgetds, izekre szedds, néhol moralizalés dokumentumfilm viszi el, amelyik kivilallok
szamara is megmagyarazhatja, hogy miért lett legendas a film.
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A legnagyobb t6zsdei nyereség valaha — konyvkritika (# **%¥)

Az elmult évek mindenkit valamilyen
formaban megraz6é eseménye a 2008-as SRRSO DAL SIS OISO SO
valsag volt, amelyr6l mind a mai napig GREGORY ZUCKERMAN
keveset tudunk. Persze tudjuk, hogy nagy
vonalakban mik voltak az okok, a
hatasok, a korilmények, mégis: a sajat
élmények, és a baratokkal, kollégakkal
folytatott sztorizgatasok felett kevéssé
lattunk be a nagyok lapjaiba. A nagy, és
fajdalmas események feldolgozasahoz
id6é kell. Errél a filmesek tudnanak a
legtobbet  mesélni. A Masodik
Vilaghaborurél a  hatvanas években
szilettek a legjobb filmek (Kelly Hosei, HOW JOHN PAULSON DEFIED WALL STREET
Halal 50 éréja, Stb.), a2 Vietnami MANRMADE FINANCIAL HISTORY
Haborurdl a hetvenes évek végén és a
nyolcvanas  években (A Szakasz, READ 8Y MARC
Apokalipszis Most), és az sem véletlen,
hogy  példaul George W. Bush
elnokségérél a vilag egyik legnagyobb
rendez6jének, az emlitett Szakasz-t és a
Wall Street-et is a vilagnak ajandékozo
Oliver Stone-nak csak egy egészen gyatra
filmet sikertilt készitenie. A jo torténetekhez, a valodi ralatashoz, torténelmi tavlat, és lelki
megtisztultsag szikségeltetik. A példak szandékosan amerikaiak, hiszen a cimben szereplé konyv
is izig-vérig Amerikai. Sikersztori, érzelmek, kiizdelem, és nehézségek a cél el6tt mind
megtalalhatéak benne. Az iré hat az érzelmekre, és ezt tudatosan épiti fel. A kényv mar-mar
fikcios, illetve jatékfilm jellegh torténetmesélést valasztja a dokumentarista megkozelités helyett.
Az ilyesmihez, ha valds az alapsztori, id6 kell, hogy emészteni lehessen az eseményeket.

THE BEHIND-THE-SCENES STORY OF

Mas azonban a helyzet, ha egy-egy eseménysort éppen az ellenkezd szemszogbdl, a nyertesek
oldalar6l mutatunk be. Mert kevesen tudjak, hogy éppen a valsag volt annak idészaka, amikor
megképz6dott minden idék legnagyobb Hedge Fund nyeresége, és szintén 1étrejott minden idék
legnagyobb nyeresége egy maganszemély egyéni szamlajan. Ez mar 6nmagaban ok arra, hogy a
torténet elmesélésre keriiljon, de még izgalmasabb az, hogy kik és milyen tudassal jartak végig a
hatalmas profithoz vezetS utat, és mi jart kézben a fejikben. Errél irt Gregory Zuckerman, a
Greatest Trade Ever (Legnagyobb Tézsdei Nyereség Valaha) cim muvében.

A koényvben szerepl6 valamennyi szereplé egészen érdekes személyiség, igencsak sajatos életuttal
rendelkezik, néha elképeszté hatrannyal indult az életben, vagy reménytelen szituacidban talalta
magat, mégis a valsag legnagyobb nyertesi k6zé keriilt. Ami hab a tortan: egyikitk sem szamitott a
Wall Street bensébb koreihez tartozoénak, volt koztik olyan, akinek 1-2 évvel korabban alig volt
fogalma a pénzlgyi piacokrdl egyaltalan, s6t azokkal a termékkel, amivel elképeszté Osszegeket
kerestek, 3 évvel a valsag kitoréséig egyikitk sem talalkozott, tekintve, hogy ezek 1j, innovativ
derivativoknak szamitottak, s6t a vilag nagy részén a mai napig annak szamitanak.

A f6szerepl6 természetesen John Paulson, aki a valsag, illetve az ingatlanpiac 6sszeomlasa altal az

élvonalba, Soros Gyorgy magassagaba emelkedett. Részletes képet kapunk az elééletérdl, a sokaig
bulizés agglegény életet él6 emberrdl, aki aztain mégis a sajat asszisztensét veszi el feleségil.
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Olvashatjuk az tzleti Onallésodas buktatéit, és a lassu
épitkezés, illetve atlagos teljesitmény hosszu id6szakat is.
Semmilyen jel nem wutalt arra, hogy a Hedge Fund
menedzserek krémje kozé fog kertlni. Mégis, személyiség
szinten felépitésre kertl a konyvben, hogy mégis miért esett
igy. Allhatatossdg és tiirelem, illetve egy bizonyos foka
mohosag kellett hozza, ez pedig mind megvolt Paulson-ban.
Olykor a sajat tgyfeleivel és munkatarsaival kellett megvivnia,
hogy a nyereséges pozicidkat nyitva tartsa, ezaltal tovabbi
nyereségeket ~megtermelve. Nemegyszer a piac  mas
szerepl6ivel kellett kiméletlennek lennie. A Bear Sterns egyik
vezetdjét egy befektet6knek sz6lé beszélgetésen szandékosan
szégyenitett meg és szoritott sarokba, hogy végre kibtjjon a
sz6g a zsakbol. Jobban tudta nala, hogy milyen t6keattéeles
poziciokkal rendelkezik és ez a sajat t6kéjéhez képest milyen
katasztrofalis nagysaga. Par héttel késébb a nagy multd cég ohn Madere
tonkre is ment. Paulson short pozicidkkal rendelkezett.

A legizgalmasabb talan Paulson szarnysegédjének, Pellegrininek a torténéte. Adva van egy otven
telé kozeledd, kétszer is elvalt, lényegében munkanélkili elemzd. Szinte kony6rég Paulson-nak
egy allasinterjuért. Majd az elsé interjun, ahol Paulson tizlettarsai is jelen vannak, mindjart az elsé
kérdésre nem tud valaszolni. Két hétig tart, amig a Hedge Fund f6nok raveszi partnereit, hogy
vegyék fel. Ezutan hisz évvel fiatalabbak kozott kell helytallnia. A kilvarosban lakik, mégis 6
érkezik a legkorabban az irodaba, meg is jegyzik a szorgalmat. Azt senki sem tudja, hogy azért
teszi ezt minden reggel, mert igy olcsobb a parkolas. Végil mégis 6 lesz az, aki Paulson kezdeti
sejtelmeit megerdsitve, részletes modellt dolgoz ki a tdlértékelt ingatlanpiac kapcsan, és 6 az, aki
korabbi munkahelyérél az 6sszeomlas legjobb profitlehetéségét jelenté CDS-ek vételének oOtletét
hozza magaval. Bar végul kisebb konfliktusok kialakulnak Paulson-nal szemben és otthagyja a
céget, hogy sajat Hedge Fund-ot inditson, ezt mar a nagy nyereségek utan teszi, ezzel rengeteg
pénzt bezsebelve. A szerelem
is ujbdl ratalal, és filmbeli
fordulattal egy ATM-nél
tudjak meg, hogy a kilenc

szamjegyt 0sszeg a
bankszamlajan landolt.
Ezutan kézen fogva
elindulnak egy
hajokirandulasra. Edes

amerikai sztori, nem igaz?
Mégsem zavar ez minket,
mert a tOrténetet a valdsag
szépen felépitette, és
Pellegrini nemcsak okos volt,
hanem keményen meg is
kizdott a sikeréért.

Jetf Greene tugy lett dollarmillidrdos az ingatlanpiac Osszeomlasan, hogy évtizedekig az egyik
legjobb ingatlanokat tarté spekulans volt! A pénziigyi piacokrdl szinte semmilyen ismerettel nem
rendelkezett. Még a nyolcvanas években megtortént vele, hogy az ingatlanarak visszaesése és a
rengeteg hitelbdl tortént vasarlas miatt netté negativ sajat t6kében talalta magat. Abbdl végtl
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kikecmergett, de 2005 tdjan ismét veszélyt érzett a levegében. Mar gazdag volt, igy csak a sajat
pozicidjat szerette volna lefedezni, egyeztett Paulson-nal is, de végil a sajat utjat valasztotta és
nagy nehezen meggy6zte a brokercégeket, hogy CDS-eket vehessen maganszemélyként. 30 millié
dollar kérili kezdeti befektetésébsl 800 milli6 lett. Erdekesség egyébként, hogy Greene a Los
Angeles-i tarsasagi élet egyik ismert alakja, j6 baratja példaul Oliver Stone, a mar emlitett
filmrendez6 legenda. Reméljiik, hogy kettdjiik ismerettsége hozzajarult ahhoz, hogy a Wall Street
folytatasa, a Money Never Sleeps szakmailag is megalapozott legyen.

Ha azt gondoljuk ezutan, hogy a szenzacids térténeteknek és a kulénleges karakterek soranak
vége, nagyot tévedink. Nem sokan hallottak arrél, hogy az ingatlanpiaci buborék egyik legkorabbi
feltedezdje, és szintén dollar szazmilliokat keres6 kis Hedge Fund menedzser egy olyan orvos, aki
harmincévesen mar elinditotta a
sajat  befektetési cégét, egy
gyerekkori betegség miatt egyik
szeme uveg, Oltonyt szinte soha
nem huz fel, és az autizmus
enyhe  formajainak  szamito
Asperger-szindromaval
rendelkezik, amely  ugyan
gyakran magas intelligenciaval
jar, de kommunikaciés és lelki
nehézségeket  is magaban
hordoz. Az élet a legjobb
forgatokonyvird. Michael Burry
ugy keresett tobb mint 500
milliét dfjak utan klienseinek,
hogy id6kozben tgyfelei fele
otthagyta 6t. Most mar tudjak
mit veszitettek.

Ezekr6l az emberekrdl és még egyéb szereplokrol, izgalmas torténetekrdl van szé a Greatest
Trade Ever cim@ konyvben. A szakmaisag és az olvasmanyossag megtelel6 egyensilyra talal a
muben, még akkor is, ha az utébbi érezhetéen tébb teret kap, mégis Zuckerman elérte, hogy az
els6ben sem érezziink nagy hianyt. Jol jon ki, ahogy a belsé folyamatokrol, és plane ahogy a
spekulansokat éré kétségekrdl esik sz6 benne. Olyan a torténet, mint egy amerikai sorozat. A
fejezetek vége szép felutésekkel, kérdésfeltevésekkel, izgalmas sejtetésekkel érnek véget, szinte
olvashatjuk " a j6v6 héten folytatjuk". Tgy aztan a konyvet nehéz letenni, az ember automatikusan
lapoz a kovetkez6 fejezet elejére.

A konyvnek nagyon kevés hibajat lehet felemliteni. Ami van, az is az iré remek és mély
tényfeltarasabol adodik. Példaul csak Paulson-nal 50 o6rat toltott el, hogy megismerje a hatteret,
igy viszont az alany igyekszik sajat maga burkolt dicséretét beleszéni a konyvbe, és ez esetenként
sikertl is neki. Megtudhatjuk, hogy ma mar egészségesen étkezik, vagy azt, hogy milyen
nyugalommal veszi tudomasul, hogy éppen 1 milliard dollart keresett adott honapban. A
legviccesebb mégis az, hogy t6bbszor olvashatjuk, amint a mar millidardos befekteté esténként
felil a buszra vagy a kompra, mert az olyan kiilséségeket, mint az autd, plane soférrel,
megvetendd. S6t, még a kongresszusi meghallgatasrdl is vonattal megy haza Washingtonbol. Szép
¢s meghatd, ugye? Pedig Paulson tudhatna, hogy Otvenen tdl, festett hajjal felesleges a
szerénységet propagalni. Nincs is oka az alszerénykedésre. A vilagtorténelem legnagyobb
nyereségét érte el egyetlen tgyletsorozattal, mindossze masfél-két év alatt. Ezt a konyv pedig
remekul dokumentalja, s6t elegansan meséli el nektnk.
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Maniak és valsagok a t6zsde héskoraban — konyvkritika (# **)

Vannak konyvek, amelyek elolvasasa utan, esetleg mar kozben is, sulyos hianyérzet alakul ki az
olvaséban. Ezek nem rosszul sikeriilt mutvek, hanem olyanok, ahol elszalasztott lehet&séget
érziink a sorok kozott, vagy a fejezetek kozotti tires helyeken lathatatlan médon elrejtézve. Ezen
felil vannak olyan kényvek is, ahol ez a valami nagyobbra és tobbre térekvé potencial, nemhogy
elbijna valahol, hanem egyenesen a képiinkbe maszik, elemi erével tombol és szinte erészakosan
probalja meg szétfesziteni racsait, amit a szerkeszt6, az lzleti realitas, vagy mas fels6bb hatalom
rakényszeritett. Ilyen Zsiday Viktor konyve is.

Az egyik leginkabb legsikeresebb hazai portfolié menedzser ugyanis elsé latasra egy olyan konyvet
irt, ami a torténelem legérdekesebb spekulaciés buborékaiba enged bepillantast, szakmai
szemmel, mégis érthetd, sét szorakoztatd modon. Jelent mar meg itthon ehhez nagyon hasonlé
témaju fizet, még 1995-ben Kenneth Galbraith "A Pénztgyi Spekulaciok Révid Torténete" cimd,
felszint kapargatd, révid munkajat forditottak le (a szakirodalom listankban is régota szerepel).
Bar Galbraith ismert és tisztelt kbzgazdasz volt, aki szamos fontos poziciét toltétt be az amerikai
kormanyzat felsébb koreiben, és aki az emlitettnél jéval részletesebb muvet is kiadott az 1929-es
krachrol, mégis alapvetéen elméleti szakembernek tekinthetd. Soha nem kellett a piacon, a piacrol
megélnie, és bar irt rola, atlatta a folyamatokat, kevés fogalma lehetett arrél, hogy milyen érzés
lehet kitettséggel, poziciéban atélni piaci kataklizmakat, kézben pszichologiai nyomas alatt nehéz
dontéseket hozni az arfolyamvaltozasokra spekulalva. Ezért a konyvétl nem varunk sokat, és a
mélyebb tartalom megcsillogtatasara is maximum tarsadalmi, vagy kozgazdasagtani oldalrél
szamithatunk.

A "Maniak és valsagok a t6zsde héskoraban" esetén azonban
nem ez a helyzet. Olyannyira nem, hogy mind a szerz6, mind az
el6sz6 irdja, a konyv elején és a végén nemcsak sejteti, vagy
onkéntelenil megmutatja, hanem egyenesen a képiinkbe
dorgoli: ez a kényv tobbre hivatott, mint amirdl szol. Teljesen
igazuk van. Szab6 Laszlé az el6szo els6 két mondatdban
egyértelmivé teszi, hogy nemcsak a torténetmesélés a cél. Azt,
hogy a szerz6 is kényelmetlenil érzi magat a
kényszerzubbonyban, amit a portfolio.hu fiizetek terjedelme és
az elvileg konnyedebb, wvalés jelentéséget csak tavolrdl ““"‘
megmutatd torténelmi mesék erdltetnének ra, vilagosan
mutatja, hogy a vivodasardl és eredeti elképzelése feladasardl az
ut6szoban explicite megemlékezik.

Mamak és

valsagok a tézsde

, . héskoraban
A konfliktus és a hianyérzet forrasa, hogy egyszerl elbeszélé

jellegt, tankényvi, modern dokumentarista jellegti kényvet, vagy
gyakorlati segitséget, mélyebb Osszefiiggéseket is feltaré anyagot adjanak az olvasé kezébe. Az
eredeti cél nyilvanvaléan az elsé volt, de bizonyos szerz6k, bizonyos tapasztalat birtokaban a
potencial béven kinovi ezt. Itt nem csupan arrél van sz6, hogy a Zsiday tudasa, de még inkabb
tapasztalata enyhén szélva is tulterjeszkedik azon, hogy sztorizgasson, de egyfajta szakmai
igényességrdl is, ami visszakOszon az egész flizetben, és ami altal megsziiletett az utdszé, ahol a
tanulsagok levonasa, az igazi értekezés fajdalmasan réviden jelenik meg.

A konyv nagy részében néhany klasszikus spekulaciés mania mellett, mint példaul a Dél-Tengeri
Tarsasag, John Law pénzgyara gerjesztette eszkozinflacid, vagy a Hunt-fivérek eziist corner-je,
inkabb olyan torténetek kertilnek teritékre, amik kevésbé ismertek. Még szamomra is, pedig j6 par
konyvet elolvastam mar, van olyan amirdl hallottam, de részletesen nem ismertem a torténetiiket,
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és olyan is akad, amelyrél még sohasem hallottam. A fejezetek kronoldgiai sorrendben haladnak,
de a kis keretekbe foglalt, tartalmilag relevans érdekességek is megjelennek, ami szinesebbé teszi a
konyvet. A szoveg konnyed, kifejezetten jOl fekszik egy almos hétvégi délutanra vagy strandra is,
olyanoknak is, akik nem mozognak otthonosan a tézsde vilagaban (tulajdonképpen nincs is
ember, aki mindig otthonosan mozog). Mégis érezzik, hogy értéket és igényességet kapunk.
Kifejezetten jol sikeriiltek humor szempontjabdl is a Poyais-rol (err6l a torténetr6l most hallottam
el6szor), vagy a Jay Gould-rdl szolé részek. Nagyon kevés helyen érezziik azt, hogy valamirél
telesleges volt irni, ilyen példaul az, amikor Gould szarmazasa vagy a befektetési bankarok vallasi
és bérszinbeli hattere keril teritékre. Egyrészt a konyv témakoréhez ennek semmi koze, masrészt
itthon az ilyesmi még sok csendes maganyban olvasé szamara is értelmetlen indulatokat
gerjeszthet.

A konyv remekdl illusztralja, hogy bar a csomagolas, a technoldgia, a diszletek valtozhatnak, a
torténet, és a tomeglélektan évszazadok ota, de tulajdonképpen mindig is ugyanaz volt, és
valészintleg ugyanaz is marad. Buborék, panik, és hasonléak a pénzigyi piacok onkéntelen
velejaroi. Mindig is voltak olyan divathullimok, amelyek az arfolyamokat a realitas talajatdl (ha
létezik egyaltalan ilyen), elszakitjak, majd elképeszté6 mértékben eltavolitjdk téle, hogy a
kij6zanodas még fajdalmasabb legyen. Lehet sz6 kozépkori varosi polgarsagrol, az ujvilag
gabonatermel6irél, vagy kuvaiti milliardosokrél, mind ugyanarra a rugéra jar az agyuk.

A konyv j6, de mégis rossz érzéssel tessziik le, mert sokkal jobb is lehetett volna. Hagyni kellett

volna a szerz6t (akar sajat maganak) jobban kibontakozni. Nem tehetink mast: reménykediink a
folytatasban vagy a bévitett kiadasban.
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Istenteleniil Sok Pénz (More Money than God) — kényvkritika (** #)

Minden legenda hasonlé cselekménysorra épiil. A hés megsziiletik, mély motivacié ébred benne,
a céljara tor, és a kezdeti bukdacsolasok utan egyre magasabbra jut. A legnagyobb kihivassal
éppen a végcél elbtt talalkozik, ekkor tinik szamara a leginkdbb reménytelenebbnek a helyzet.
Hiszen tudjuk, hogy az éjjel is éppen a hajnalhasadta el6tt tnik a legsotétebbnek. Végiil a nagy
akadalyt legy6zve gybzelmet arat. Ez a torténetvezetés olyan mélyen beépilt a kollektiv
tudatalattiba, hogy a modern hollywood-1 forgatokonyviras is altalanos sémaként hasznalja.

A valésag azonban nem ilyen. Erre Sebastian Mallaby, a konyv szerzéje is raérez, és egy olyan
mivet tesz le elénk, amely sorozatban a valdésagos torténetek tipikus lefolyasat kilon
fejezetekben, legendakként porciézva mutatja be. Ezek a sztorik fokozatos felemelkedést, a
dics6séget, majd a bekovetkezé visszaesést mesélik el. Szandékosan hasznalom a visszaesés, és
nem a bukas sz6t. Az els6bol még van visszatérés, a masodikbol soha, maximum csak djrakezdés.
A torténetek f6szerepl6i azonban nem buktak el, "csupan" nagy veszteségeket szenvedtek el
karrierjik egyik késébbi pontjan, és az aktualis sztar elsé szamu helyét kénytelenek voltak
atengedni masnak.

A cim a feltinést kelté "More Money than God", amit talan "Istentelenill sok pénz" kifejezéssel
lehet érzékletesen leforditani (ha van jobb otleted, szivesen cserélem). A kotet két célkitdzés
elérésére is kisérletet tesz, és ezekben ha nem is arat teljes sikert, sokaig eljut. Az elsé cél, amely a
tartalom nagy részét lefedi, a Hedge Fund 4gazat megsziletését, fejlédését, teljes torténelmét
igyekszik bemutatni, elsésorban annak néhany ikonikus alakjan keresztil. A masodik cél az iparag
egészének hatasait igyekszik feltérképezni a pénziigyi rendszer és a gazdasag egészére, abbdl az
okbdl, hogy a szabélyozas szigoritasanak sziikségességét, vagy éppen feleslegességét tamassza ala.

Mallaby (PDF), az Economist korabbi és a Washington Post mostani Gjsagirdja, kifejezetten a
Hedge Fund vezérekrdl ir, igy remek és atfogd bepillantast nyerhetiink az agazat légkorébe A
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valés torténetek amerikai stilusban fordulatokkal, porgés parbeszédekben, és a fejezetek végén
megjelend nyitva hagyott kérdésekben és sejtetésekben kelnek az életre a szemiink el6tt. Szinte
latjuk magunk el6tt, ahogyan Steinhardt és kollégai cigifiistben ilnek a hetvenes évek akkor
modernnek haté irodaberendezései kozott, vagy ahogyan Druckenmiller éjjel kett6kor a sotét
Manhattan el6tt egy irodai lampa fényénél gornyed a kihangositott telefon f6lé, amint Sorossal
beszél az angol font elleni spekulaciérol.

Az élénk képeket elésegitendd részletes, néha humort sem nélkiil6z6 leirasokat és torténeket hiz
el6 Mallaby, els6sorban A.W. Jones-rél az elsé (mondhatni modern) Hedge Fund alapitéjarol,
Michael Steinhardrdl, Soros Gyorgyrol és Steve Druckenmiller-rél, Paul Tudor Jones-rol, Julian
Robertson-rél. A technolégiai lufi kipukkanasa utani id6szakrol sokkal inkabb altalanossagban
beszél, persze emlitésre keriilnek azok, akikre a nyilvanossag fénye az utébbi 10 évben vetilt. Ide
tartozik James Simons, vagy a valsag alatt a leggazdagabbak ko6zé kertilt John Paulson. Az
uréobbirdl azért ir réviden, mert mas mar elvette a kenyerét Paulson kapcsan. Mégis a f6 oka a
friss vezet6 Hedge Fund menedzserek kapcsan tapasztalhaté szlkszavusagnak vagy akar
emlitéstik szinte teljes hianyanak egyszer: nem férnek be az emlitett séméaba. Soros, Robertson,
Steinhardt mar régen visszavonultak az aktiv kereskedéstdl, vagy oda csak jokora pihend utan,
id&szakosan tértek vissza. Szé szerint belefaradtak, akarcsak Druckenmiller a kilencvenes évek
részvénypiaci buborékanak megdobbenté kitartasa idején. Mallaby szereti ha egy torténet
lekerekitése megtortént, és ezzel nincs nehéz dolga, mert a tézsde gondoskodik arrdl, hogy ez
el6bb-utdbb még a legjobbakkal is megtorténjen. Erre latvanyos példakat hoz fel, és gondoskodik
arrol, hogy a drama latvanyosan is bontakozzon ki a kényvben. Néhol kissé zavard, hogy a hatas
érdekében mind a sikereket, mind a kudarcokat jocskan talértékeli. Ha egy Hedge Fund vezet6
évtizedes szinten 30% kozeli hozamokat ér el éves szinten, majd egy évben 20%-ot veszit, az
nemcsak messze van a kinostdl, hanem el6bb-utébb mindenkivel megtorténik, ahogy ez a
konyvben meg is jelenik.

Aki régbta olvasgat a Hedge Fund-ok, a technikai elemzés, a pénziigyi piacokat érinté valsagok,
vagy akar a sikeres tézsdei keresked6k témakoéreiben, annak igazan sok djdonsagot nem fog
tartalmazni a konyvben 1évé torténetek tobbsége. Az aprélékos munka mégis par helyen még a
régi roka olvasoknak is tartogat Ujdonsagokat. Kilon fejezetet olvashatunk a Commodities
Trading Corporation-rél, amely olyan neves kozgazdaszok részvételével sziletett meg, mint a
makrodkonémia papaja, Paul Samuelson. Ez a cég az elképeszté akadémiai hattér ellenére
mindjart az elsé tigyletén 60%-os minuszt hozott Ossze, amit késébbi évek kemény munkajaval
tudtak csak ellensilyozni. Hiaba, a piac barkit képes megtréfalni, legyen barmekkora elméleti
hattere, hiszen ugyis azt tesz, amit akar. Ezt késébb a Long Term Capital Management fejezetben
ismét elolvashatjuk. Errél egyébként mar sziletett j6 (Talalt Pénz) és rossz (Tézsdeguruk
tindoklése és bukdsa) konyv is, igy itt csak egy tomor Osszefoglalot olvashatunk Merton-ék
kalandozasairél. A CTC tovabbi érdekessége, hogy késébb - akarcsak két évtized multan
Robertson - szamos nagyagyu palyara allitasaban részt vett, mind szakmai, mind pénziigyi segitség
formajaban. Mallaby kival6 munkat végzett abban, hogy megtalalja a kapcsoloédasi pontokat és az
egyes fejezetek egész tajképpé kapcsolodjanak Gssze.

Szintén vjdonsag, ahogyan Soros 1987 oktdberi bukdacsolasait szenvtelentl leirja. Amikor Paul
Tudor Jones hatalmasat nyert, Druckenmiller az 6 sugallatara a krach napjan forditva dszta meg a
legrosszabbat (s6t, nyereséggel zarta minden spekulans rémalmat), addig a Quantum alapitdja
mérete miatt mar nem volt képes id6ben kiszallni, sét a Nikkei felfiiggesztése miatt a shortjait
sem volt képes lezarni, majd kapkodasaval tovabb rontva a helyzetet végul ahogy a konyv is idézi
a Times sorait: "Soros két évtized alatt valt géniussza, mégis, mindGssze 4 nap alatt képes volt
hilyét csindlni magabol". Persze Soros nem lenne az, aki, ha késébb nem lett volna képes ismét
szarnyalni, hiszen mar 1987-et nyereséggel zarta. A 2008-as panik napjai is bar roviden, de
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érzékletesen vannak lefrva. Itt is egy taldlé és humoros idézet ragadja meg a legjobban a lényeget.
Amint a hatésagok felftiggesztették a pénziigyi cégek részvényeinek shortolasat, a Goldman Sachs
kereskedési termében sz szerint dalra fakadtak, és Robertson egyik tanitvanya igy magyarazta a
helyzetet: "Az elsé félidében sakkot, a masodikban pankraciét jatszottunk".

W TR

Osszességében a "More Money than God" azoknak, akik nem tudnak sokat a Hedge Fund-ok
teriletrdl, egészen j6 attekintést nyujt. Mégis, érdemei ellenére, akinek a nevek nem mondanak
ujdonsagot, a torténetek végén a sokat markol keveset fog kifejezés fog az eszébe jutni. A
torténetek szorakoztatdak, tanulsagosak, érzékeltetik az agazat lényegét és hatasat a pénziigyi
piacokra, ugyanakkor a sok szereplé miatt az igazan mélyrehaté magyarazatok és elemzések
hianyoznak. Bz érezhetd az utolsd, konkluzidonak szant fejezeten is. A végén atlatjuk a teriletet és
valaszt is kapunk a szabalyozas kapcsan a legfébb félelmeinkre, de bévebb kifejtés nem artott
volna. Intuitiv szinten, vagy szakmai tapasztalatok alapjan érthetjiik Mallaby érvelését a
szabalyozas szigoritasanak felesleges mivoltara, vagy csak a legnagyobb szereplSkre
vonatkoztatva. Egy friss olvasé szamara - akinek a torténetmesélSs fejezetek vélhetSen késziltek
- azonban ez a levezetés aligha elégséges. Ezért nehéz eldonteni, hogy kinek is sz6l ez a konyv, és
nehéz nem arra gondolni, hogy jol kérilhatarolt célcsoport hijan nem tudta maradéktalanul elérni
a céljat.
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Toézsdecapak 2 - Filmkritika

A lényeggel kezdem, ugyis erre vagy kivancsi: a film nem elég j6. A hangsuly az "elég" szon van,
mert alapvetéen a Wall Street masodik része megallja a helyét egy toébbé-kevésbé kozepesen j6
dramaban, az inkabb erdltetett visszautalasok ellenére egy olyan nézének is, aki nem latta az elsé
részt, vagy akar egy olyan embernek is, akit nem igazan érdekel a t6zsde vilaga. Azonban annak,
aki alapvet6 elvarasokkal érkezik a filmre, mert latta az els6 részt, és ebbdl a szemszogbdl igazan

értékelni is tudta, mindenképpen csalédas lesz, amit kap.

Miel6tt tovabbmegyek, természetesen jelzek egy maximalis SPOILER WARNING-ot, azaz a
kovetkezokben arrdl is lesz sz6, ami az elézetesbdl nem dertilt ki, ha nem akarod, hogy egy kritika
rontsa a késébbi befogadas élményét, mert még nem lattad a filmet, de szeretnéd megnézni, akkor
mostantol ne olvass tovabb. Szintén jelzem, hogy érdemes elolvasni a Tézsdecapak elsé részérdl
sz0l6 kritikamat, mert ebben a cikkben t6bb visszautalas is lesz a legendas elsé filmre.

A film nagyon jol indul. Hatisos a mar a
beharangozoéban is latott jelenet, amikor Gekko-t
kiengedik a bortonbdl. Remek, ahogy LeBeouf
karaktere beviharzik a kereskedési terembe, vagy
ahogyan a megbeszélésen éles konfliktusba kertil
egyik kollégajaval. Mindjart az elején lathatunk egy
filmtrikk bravirt, amint a kamera a felhékarcolok
mentén az égbe emelkedik, de altaldban is érdekes,
ahogy Oliver Stone az épiiletekkel, az utcakkal
jatszik, kévetve az arfolyamok mozgasat. Még jobb
lesz a film, amikor a befektetési bank munkatirsai
rettegve figyelik a monitorokat és a feleslegesen
hype-olt CNBC-t, amint a cég részvényei
szabadesésben vannak a piaci pletykak hatasara.
Még anndl is jobban fokozza a hangulatot, amikor
Langella karaktere raijeszt LeBeouf-ére, ami a
forgatokényvben zsenialisan szerepel, valahogy igy
(irodalmi forditasban): "Tényleg bajban vagyunkr"
"Rosszul teszed fel a kérdést, Jacob" "Miért, mi a j6
kérdés? " Ki nincsen bajban?". A jelenet egy része a
Youtube hivatalos videdk kozott is megtalalhato,
beagyazni nem lehet, kalézkodni nem fogok, ezért
itt a link. (a képen a jelenet, am végil masképpen

kertlt be a filmbe)

Szintén a film javara irhaté az operatéri munka a mar emlitett trikkos kameramozgasokkal
megspékelve és a mivészeti rendezés. A jelenetek j6 része szomorubb, szirkés, ezlstos, kékes
arnyalatok kozott jatszodik, és igen gyakoriak a sotét szobakban és termekben jatszodo
parbeszédek. Figyeljuk csak meg Brolin karakterének a szobdjat, vagy ami még inkabb jellemz6: a
FED éptletében tartott nagy targyaldasztalnal torténd valsagtanacskozas(ok!) jeleneteit. A filmet
sz6 szerint sOtétre festették, szandékosan borus hangulatot okozva ezzel. Borus szintén szé
szerint, hiszen megfigyelhetjilk, mennyivel tobb az es6, és mennyire gyakori, hogy az ég kisebb-
nagyobb mértékben felhds a film soran.
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Az egész ott kezd valahol elromlani, amikor Gekko beszédet tart egy egyetemen. Nem nehéz
felfedezni, hogy ez a jelenet az elsé film Teldar Paper kézgyilésén elhangzott "A Mohodsig J6
Dolog" beszéd elé tart gérbetiikrot. Ha esetleg valakinek nem lenne vilagos, mindjart az elején a
szankba ragjak, hiszen Gekko fel is idézi az elhangzott szavakat. Frces hangjan megtudhatjuk
t6le, hogy minden gonoszsag veleje a spekulacié. Még ha igaz is lenne ez a legmélyebb politikai
populizmust idézé frazis, akkor sem illene a sajat célk6zonséget ilyen durvan szembeképni. Még
rosszabb, hogy az esetlen beszédet a csurig toltott terem hallgatésaga rendszeresen nevetéssel és
tapsviharral szakitja meg, olyan helyeken, ahol semmi vicces és semmi eredeti nem hangzik el. Az
egész jelenetrdl ugy ordit az izzadsagszag, mintha Gekko egy finn szaunaban tartana kisel6adast.
Stanley Weiser valahol itt veszitette a el a karakter 1ényegét, és innentdl hiaba probalja Gekko-t
visszatuszkolni abba a zsenialis szerepbe, ahova 23 éve elhelyezte, mar késé (s6t a legvégén még
kétszer tovabb tuszkolja lefelé a kanalisba minden id6k egyik leghatisosabb antagonist-jat, de
err6l késébb). Az egész film lényege, innentdl kartyavarként omlik Ossze, igazan nem mukodik
semmi, nem tudunk azonosulni senkivel, nem érezziik at szinte egyik szerepld érzelmeit sem, és a
fordulatok nagy része is bargya és sulytalan lesz. Nem allitom, hogy kifejezetten rossz, de még
joindulattal is mérféldekre van attél a mestermitdl, ami Douglas-t Oscar dijas alakitasra sarkallta.

(Ha mar Michael Douglas dltal kilesinzitt érces hangot emlegettem, Fkiilon ki kell emelni, hogy nem a
szinkronos, hanem az, eredeti hangos (és esetleg feliratos) verziot kell megnézni.)

Tovabb rontja a film befogadasanak élményét a rendezé pitianersége. Stone nagyon pofatlanul
helyez el hirdetéseket a filmben. Amig az els6 részben Bud Fox egy pohar Evian kért az
étteremben és nem is latjuk a palackot, vagy az tveget, addig most egy Heineken-t kérnek, amit az
asztalra helyezve, kizardlag oda fékuszalva és vagva szemlélhetiink egy darabig. A szintén
erétlenre sikeredett erdei motoros jeleneten sem nehéz észrevenni a reklam szagot. A leginkabb
kinos azonban az, amit Stone a Superfund vélhetéen komoly szponzoracidja altal enged meg
maganak. Egyrészt a Superfund logd tobbszor feltinik a hattérben, masrészt a vallalat osztrak
vezetSje, Christian Baha szereplési vagyat is kiéli egy kisebb szerepben. Egy Hedge Fund vezért
jatszik, méghozza egy olyat, ami a lehet6 legtavolabb van attél, amit valéjaban csinalnak. Baha
cége koncentraltan részt vesz egy egyébként nem gyengélkedé részvény shortolasaban,
kifejezetten pletykakra alapozva. A hattérben megint csak ott a Superfund logd, és Baha a
kollégaival némettl beszél, a sajat osztrak dialektusaban. Az akcié finoman szélva is eltér a
Superfund trendkovetd stratégiara alapozott, likvid hataridés piacokon akcioba 1ép6 modelljeivel.
Nem vilagos, hogy Baha miért akar mas képet festeni a cégérdl, mint amilyen az valéjaban. Talan
azért, mert mostanaban nem jo a teljesitmény és az amerikai piacon sosem ment az értékesités?
Pedig akik ismernek tudjak, hogy nagyon tiszteltem a Superfund-ot azért, mert igen szofisztikalt
befektetéseket hoztak el a kozepes, sét a kisbefektetSk szintjére. Itt van egy kép rélam és a
Superfund bikardl pliiss valtozatban (még 2008-bdl), csak erds idegzetiieknek.

A film legnagyobb lényegi hianyossagait a kidolgozatlan karakterek jelentik. Ott van mindjart
James Brolin karaktere, aki egész egyszerden nem elég erds, nem elég hatasos. Nem tudunk félni
t6le, és amikor a film végén dihkitérése lesz azt sem lehet hitelesnek érezni. Langella egy kivalo
szinész és amit tehet kihoz a nyulfarknyi szerepébdl, de nincs elég ideig jelen, hogy megkedveljiik,
¢és ezaltal a kikészitése miatti fajdalmat atérezzik, és egyben értsik a bosszavagyat Brolin
karaktere ellen. Oliver Stone - ahogy szokta - nagyon rovid idére feltiinik a filmvasznon, és
megérthetjik, hogy a szinészi mesterség helyett miért valasztotta inkabb a rendezést. Aztan ott
van Brolin fénoke, az id6s flityorészé befektetési bankar, aki kifejezetten idegesité. Az elsé
résznek valo tisztelgés jegyében pedig par mondat erejéig felbukkan Charlie Sheen is. Trhatnam,
hogy Bud Fox, de az eredeti karakterbdl arra a par masodpercre mar nem maradt semmi. Sheen
csupan arra eszkoz, hogy még egyszer igazsagot tegyen az elsé részben meghurcolt ligy esetében.
A szakszervezetis Carl Fox szelleme fia képében ismét kisért.
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Am amig az els6 részben

lathattuk a névtelen
aldozatokat, 6k voltak a kék
overalos szerel6k, az
egyszeru, mindennapi

emberek, addig itt nagyon
nehéz eldonteni, hogy kik
keriilnek ebbe a szerepbe. A
masodik részben a zabolatlan
kapitalizmus nemcsak rajuk,
hanem  egész  Amerikara

lecsap. Mégis, a
forgatokonyvirdk, koztik a
zsenialis Weiser-el

szandékosan  gondoskodtak
arrél, hogy ne legyen okunk
sajnalni 6ket (talan erre gondolt Gekko, hogy a mohdsag most mar legalis). Erre, a kissé megalazé
szerepre, a brillians Susan Sarandon-t kérték fel, aki remekiil meg is oldja a feladatot. Csunya
gorbe tikrot tart azok elé a milliok elé, akik felel6tlenil probaltak meglovagolni az ingatlan
boom-ot, igazi hattér, és tudas nélkil. Nem az 6 hibaja, hogy a szereplése a mondanival6 ellenére
tobbet ront a cselekmény menetén, mint javit rajta.

Az egész valahogy nem
mikodik  olajozottan. A
torténet inkabb doécég, mint
siklik. Az izgalom nem
fokozodik,  hanem  lassan
er6sodik, majd ledl és
szunyokal.  Nem  értjik  a
motivaciokat, nincs igazi mély,
belsé need a karaktereket
mo6gott, még Gekko-ban sem,
pedig amit &  szeretne
megkapni, az altaldban igen
egyszerd. Mert a Tézsdecapak
kulcsa az els6 részben a
Douglas altal alakitott karakter intenzitisaban van. Am itt az intenzitds nemhogy nem elég erds,
hanem két csavar altal nagyon rossz mellékiz, majd utdiz is csatlakozik hozza. Nagyon sokaig
nem is hallunk a Svajcban elrejtett 100 milliorél, persze felmertl benniink, hogy egy ilyen dorzsolt
ember, mint Gekko, miért nem rejtett el egy kulféldi pénzintézetben némi tartalékot a biintetése
el6tt. Amikor hallunk réla, a késébbi lenyilas meglepetése mar halva sztletett gyerek, hiszen
Gordonunk jétékonyan felajanlja, hogy rajta keresztil mehet a pénz a vilagmegvalté célokra.
Tudjuk jol, hogy Gekko maganak akarja a pénzt, igy az emoécidk atérzésének az esélye megint
csak ugrott. Feltehetéen az volt Weiser-¢k célja, hogy megkedveltessék, emberinek tiintessék fel
Gekko-t, ezzel elaltatva a természetes gyanakvast. Tul azon, hogy e a karakter lerombolasanak
eszkoze, még a dialdgus is hozzajarul, hogy ne legyen élvezheté ennek folyamata. Még rosszabb
azonban, hogy az az ember, aki atveri a sajat lanyat, egyetlen ultrahangos felvétel hatasara
megvaltozik, igen halvanyan rajatszva a fidgyermek (ezuttal unoka) iranti vagyra. Ezek utan plane
nem hissziik el az egészet és nem csoda, hogy fogalmunk sincs ki is az a Gordon Gekko. Ez
o6nmagaban elegend6 lenne arra, hogy a masodik részt ne tudjuk tisztelni, raadasul akkor ott
vannak még a fent emlitett hianyossagok.
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Szigortan szakmai szemmel nézve a Tézsdecapak 2 egész jol sikertlt. A sebesség, az informatika
eluralkodasa, a hattérben foly6é egyeztetések és tizelmek, az arfolyamok szandékos, hiresztelések
alapjan torténé manipulalasa viszonylag 6l sikertltek. Kiilonésen erések lettek a FED épiiletében
jatszodo jelenetek, a tanacstalansag, a szakadék szélén vald tantorgas, és a bénité félelem mind-
mind alkalmas arra, hogy érzékeltesse, mi torténhetett 2008 legrosszabb napjaiban. Nagyon nagy
kar, hogy a forgatokonyvirdk igen szlikre szabtak az ehhez hasonld jeleneteik kereteit és szamat.
Mint lattuk, sokkal inkabb koncentraltak az érzelmi szalra, és ezt sem tették tul sikeresen.

Két pozitivumot azért még érdemes kiemelni. Stone nem kockaztatott, amikor ismét David
Byrne-re alapozta a film muzsikajanak gerincét. Mar az elsé részben tobb dallal megjelent egykori
Talking Heads tag most még nagyobb részt hasitott ki a tortabdl, és bar amit csinal ritkan lesz
hatborzongatéan jo, nagyon eltalalja a film hangulatat, és érezhetéen sokat képes hozzaadni
ehhez.

A masik pozitivum két fiatal és
tehetséges szinész szarnyainak
bontogatasa. Shia Labeouf
allitélag az 1j tinigeneracid
balvanya, én most eltekintve a
negyedik Indiana Jones-tdl,
amibe  belealudtam, most
lattam teljes film hosszaban
el6szor. Fiatal kora ellenére a
viszonylag szik keretek kozott
sikertilt elég hatasosan atadnia
a feltorekvs, de idealista
befektetési szakember
karakterét. A forgatas alatt kozte és a Gekko lanyat alakité Carey Mulligan k6z6tt valoédi romanc
alakult ki, és ez a film javara is valik, a kett6juk kozotti jelenetek jol sikeriiltek. Ebben azonban a
25 éves brit szinésznének még nagyobb szerepe van. Hiaba az idétlen, kisfius frizura, amit ez a
lany letesz az asztalra, az megdébbentéen erés. Mar az An Education-ben, ahol f&szerepléként
egyedill a hatan cipeli a filmet, nagyon sikeresen, racsodalkoztam és nagy jovét jésoltam neki.
Most még jobban megerésédtem ebben a véleményemben.

Mit irhatnék még? Nem titkolom, hogy csalédott vagyok, és csak egy kicsit vigasztal a film
egyértelmd mondanivaldja: mindig van ujrakezdés. Talan én is adok még egy esélyt. Az az igazsag,
hogy az elsé rész annyira fontos nekem, hogy lehet, hogy megnézem még egyszer a folytatast. Ha
esetleg valtozik a véleményem, majd szolok.
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""Mindent shortolni akarok, amit ez a fické6 megvesz" - A Nagy Dobas — Konyvkritika
(## %)

Egy jelzalogkétvény konferencia 2006-ban, vagy 2007 elején egészen csodalatos esemény lehetett
pszicholégiai, szocioldgial és kozgazdasagi tanulmanyok készitésére, am errdl akkor még kevesen
tudtak. A tobbség azért érkezett oda, hogy tzleti kapcsolatokat épitsen és a tovabbi fejl6désrél
értekezzen a szakmabeliekr6l. Volt viszont egy sziik kis csoport, amely kifejezetten azért
latogatott el erre a rendezvényre, hogy a sajat szemével lassa ellenfeleit, és hogy meggy6z6djon
réla: ezek tényleg annyira révidlatéak, mint amilyennek latszanak. A szkeptikusok egy olyan
Hedge Fund elindit6i voltak, akik az ingatlanpiac 6sszeomlasat vartak. Iényegében (egyszerien
megfogalmazva) biztositasokat vasaroltak arra nézve, hogy adott jelzalogcsomagok nemteljesitési
aranya nagymértékben megné. Ha ez tértént, akkor a biztositasi pénz tobbszorosét, gyakran tobb
tizszeresét, nem egyszer akar tobb szazszorosat is megkereshették. Ahhoz, hogy a biztositast
megvehessék, értelemszerien a masik oldalon egy eladonak is allnia kellett. Voltak is béven, de
meglepSen alacsony aron adtak a biztositast. A maroknyi kis csapat letilt beszélgetni a nagy cégek
képviselbivel, hogy kideritsék mi az oka a nagy olcsésagnak, amikor barmikor 6sszeomolhat a
kartyavar. Ahogy a beszélgetések haladtak a maguk utjan, vilagossa valt: az eladoknak fogalmuk
sincs arrdl, hogy mit csinalnak! A Nagy Dobas cim@ konyv csucspontja az a jelenet (SPOILER
WARNING), amikor az egyik Osszeomlasra jatszé ember egy kovér, moho ellenérdekelt féllel
szemben ulve err6l meggy6z4dik, majd a beszélgetést Gsszehozd emberhez megy, a tavolbdl
ramutat a vadul falatozé, nagydarab emberre és csak annyit mond: "Mindent shortolni akarok,
amit ez a fick6 megvesz".

[ MICHARL LEWIS

DOBAS

Michael Lewis konyvét az ilyen torténetek teszik kézzelfoghatéva és szérakoztatova. A
Brokerpoker korabbi szerzéje néhany olyan egészen kivételes ember torténetét mesélik el, akik
elére lattak a valsagot, amely az amerikai jelzalogpiacrol indult ki, és amely szinte soha nem latott
hullamot inditott el a befektetési szegmensben, azt alapjaiban megrazva, és szamos nagy céget
eltérolve a fold szinérdél. Az eseménysort meglatdé emberek nemcsak zsenialis felismerésiik miatt
kivételesek, hanem azért is, mert egészen eredeti személyiségek, néha hajmeresztd
személyiségbeli, vagy tudasbéli hianyossagaikrdl tanubizonysagot téve. Bizonyos értelemben mind
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kivilallok a pénzigyi vilag elitjével szemben és éppen ez volt az, ami segitette 6ket abban, hogy a
valsag alatt egészen hihetetlen vagyonokat teremtsenek meg Hedge Fund-juk altal, mind az
tgyfeleiknek, mind sajat maguk szamara.

Aki gyakran olvas befektetési targyd konyveket, vagy kévette ezt a blog-ot, az tudhatja, hogy volt
mar egy egészen jol sikerilt konyv ezzel kapcsolatban. Gregory Zuckerman A ILegnagvobb
T6zsdei Nyereség Valaha cim@ mive (Greatest Trade Ever). Ebben az olvasmanyban is olyan
emberek jelennek meg, akik kiilonos utakon jutottak el oda, hogy a befektetési bankok vaksagat
latva nagyot nyertek az ingatlanpiachoz kapcsolt termékek zuhanasan. Lewis konyve sok
mindenben hasonl6, am van amiben egyértelmten erésebb, és akad amiben bosszanté moédon
gyengébb. Azért bosszantd, mert ezt a hibat elkertilhette volna.

Lewis-r6l tudni kell, hogy rovid ideig dolgozott egy befektetési banknal, ahol elmondasa szerint
sokat keresett, de felhaboritottak az ott uralkod6 nézetek, ezért kilépett és az egészrdl irt egy
konyvet, ez lett az itthon is megjelent Brokerpoker (bulvar alert: mellesleg sziiletett a tollabdl egy
remek kényv egy nehéz sorst amerikai football jatékosrdl is, ez a Blind Side, amely meghozta az
Oscar-t Sandra Bullock-nak). Az {r6 ez alatt a néhany év alatt olyan mértékd sérelmet halmozott
fel, amit a mai napig nem tudott feldolgozni. Az olvasé szempontjabdl nincs jelentésége, hogy
ezek a sérelmek jogosak-e vagy sem, mert barmelyik is a helyzet, Lewis érzelmei a konyvon
nagyon erdsen, lényegében 6nallé fejezetekben kelnek életre. A latvanyos (al)rendszerellenesség
majdnem odaig fajul, hogy alapjaiban kérddjelezné meg a konyv hitelességét, szerencsére Lewis
azért sok teret ad a sztorizgatasnak, emellett ramutat, hogy a kapukon belil is voltak zsenik, akik
rajottek a rendszerek bels6 hibadira, és volt elég tehetségiik ahhoz is, hogy hazon belil csinaljanak
hasznot etikus médon ebbél. Ennek példaja a konyv egyik f6hése Greg Lippman, aki a Deutsche
Bank-ot segitette tobb milliard dollarhoz, sajat magat pedig mintegy 50 millidhoz segitve, ezzel
elinditva 6nall6 Hedge Fund-jat, el6bb-utobb minden tehetséges kereskedd itt végzi.

Amiben a kényv nagyon hasonlit a Legnagyobb Nyereség Valaha c. mire, az egy személyben
keresendé. O nem mas mint Michael Burry, a pszichologiai nehézségekkel kiizdé félszemt ex-
orvos. Lewis konyvébdl tébbet megtudhatunk Burry jellemrajzabol, ami 6nmagaban is érdekes
lenne, de sokkal fontosabb, hogy minden szempontbdl létezé kivilallosaga és makacs
személyisége miként segitette a dollarszazmilliokat éré  felismerésekhez. Ez pedig mar
kézzelfoghat6 tudas és elény az olvasé szamara, még akkor is, ha ez nem direkt médon jelenik
meg, és nagyon kevesen fogjak tudni azt felismerni, még kevesebben hasznositani. Az sem
mellékes, hogy Burry-t tobben is latvanyosan atvagjak (példaul a Goldman Sachs t6bbsz6r6s aron
adja tovabb neki a biztositasokat, de még igy is elképeszté vagyonokat szakit), majd belé ragnak,
ez utdbbit azért, mert szokimondo stilusat nem tudjak elviselni. Az emberek ego-ja még a
legnagyobb bajban is olyan nagyra hizlalt, hogy inkabb sértédotten elvonulnak (még Burry
tgyfelei is, akiket idében figyelmeztetett), minthogy masra hallgatva egy vagyont keressenek.
Burry karaktere annyira elvarazsolja Lewis-t, hogy a kényv folyaman az tizleti vilagban népszert
BlackBerry késztléket tobbszor is BlackBurry-nek ir le, bar az is lehet, hogy csak az egyébként
nagyon j6 munkat végz6 forditd szamitégépén rendetlenkedett a szévegszerkeszto.

Ami Lewis konyvében kifejezetten j6, az a részletgazdasag, a néhol kissé langyosan zakatold
torténetmesélés atvaltasa paradésba (lasd az elsé bekezdésben emlitett jelenetet), tovabba az, hogy
alaposan kitargyalja, 1ényegi résszé teszi a valsag el6tti id6szak eseményeit, és részletesen targyalja
a buborék kialakulasanak okait (bar ez utébbiban az ingatlanpiacot, a valés okot kevéssé érinti).
Lewis nem fél balvanyokat dontogetni. Bill Millert, a legendas value befektetét csak ugy
mellékesen, egy izgalmas kis torténet oldalszalan alazza porig (szegény Bear Sterns részvény
vasarlasat javasolja...), de nem hagyja ki - részben Burry-vel kardltve - a nagyon olcsé és kissé
demagog Greenspan-Henry Paulson-Bernanke hibaztatos jatékot sem. Az esetek tObbségében, a
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szigoruan az események leirasat alapul véve, ez sokat ad hozza a konyv szérakoztato jellegéhez,
mik6zben alig von le valamit, annak szakmai tartalmabdl, és ohatatlanul megjelend oktato
jellegébdl. Példaul j6 ha tudjuk, hogy ha egy befektetési bank OTC (tehat egy szintig letagadhatd)
poziciot tekintve mar nagyon nagy bajban van, akkor a fontos munkatarsak éppen szabadsagon
vannak, esetleg sulyos rendszerhiba miatt nem tudnak arakat kozolni, és még egy franya
aramszunet is hatraltathatja a munkajukat.

A konyv végére a f6szereplok élete, torténete lekerekedik, sokszor gybztesen, de nem egyszer
keserédesen is. Sokat megértettink a valsag el6tti belsé ellentmondasokrél, a hitelmindsiték
1étébdl fakadd konfliktusokbdl, a befektetési bankok belsé mutkodésébdl, és ami a leginkabb
meghatarozoé: kis Hedge Fund-ok vezéreinek a problémairdl, belsé 6rlédéseibdl, a tiirelemjatékrol
amig az igazuk a piacon is manifesztalodott. Bar a torténetvezetés egy-két helyen kissé lapos, azért
altalanossagban még jol is szérakoztunk. Sajnos ezt kdvetéen Lewis ismét moralizalgatasba kezd,
vélt vagy valés erkélesi magassagokbdl szemlélve a tajképet csata utan. Az ilyen hibdk sokat
rontanak a koényvén, de van egy javaslatom ennek hazi orvoslasara. Miel6tt nekitlink az
olvasasnak szemléljiik par masodpercig Lewis képét a hatoldalon. Ezutan déljink hatra, lazuljunk
el és csukjuk be a szemunket. Képzeljik el az {rét egy Che Guevara péléban tldégélve egy
bélesész szakos bulin, amint a f6ldon tlve favet sziv. Ezt a képet j6 erésen raktarozzuk el
magunkban. Most mar nekilathatunk az olvasasnak, és a jo részéket élvezni fogjuk, mig a
rosszakat mosolyogva tudjuk majd atlapozni. Karacsonyra a Zuckerman konyv - ha nem is sokkal
de - egyértelmlen jobb valasztds, amennyiben az ajaindékozott magas szinten ért angolul.
Ellenkezé esetben A Nagy Dobas is nyugodtan kertilhet a fa ala.
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Predictably Irrational (Kiszamithat6an Irracionalis) és The Upside of Irrationality (Az
Irracionalitas El6nyei) - Dan Ariely (# **)

REVISED AND EXPANDED EDITION
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The Unexpected Benefits
of Defring Logic
at Work and at Home

Dan Ariely egy olyan kutaté, amely az emberi irracionalitas (t6bbek kézott) pénziigyi dontésekre
gyakorolt hatasait, vagyis a pénzigyi viselkedéstan tertiletén tevékenykedik. Aki odafigyelt az
elmalt években, sét: évtizedekben, az tudja jol, hogy a racionalis ember nem létezik, és azt is,
hogy a pénziigyi dontések vilagaban szamos jelenség a haszon maximalizalas helyett mas iranyba
tereli az embert. A Kahneman és tarsai altal elinditott vonal ma mar egészen messzire jutott,
Ariely mégis képes volt arra, hogy a kérdéskort 4j oldalrdl kozelitse meg, st tegye mindezt
kifejezetten jatékos formaban és modszerekkel.

Az {r6 ugyanis a pszichologiai kisérletezés Tom Jones-a, faradhatatlanul gyartva az érdekesebbnél
érdekesebb példakat az emberi irracionalitasra. Esetenként nem is 6 késziti el ezeket, hanem az
élet adja Sket. A kedvenc példam az, amikor a kosarlabda szurkolok napokig egy sitorban
alszanak szigoru beosztas szerint, és véletlen idépontban elhangzé dudaszoéra tobbszor is
regisztraltatniuk kell magukat, hogy él6ben lathassanak egy mérkézést (a szabalyok ennél
bonyolultabbak, de mér ez sem semmi). Am még ezek utin is csak a szerencsések, és nem a
tobbet fizet6k kapjak meg a jegyeket, {gy az akar hetekig tarté procedura is eredménytelen lehet,
még ha minden szabalyt rigorézusan betartott mindenki, akkor is. Ariely a meccs jegyek
sorsolasat kovetéen felhfvta mind azokat, akik bejutottak az arénaba, mind azokat, akiknek ez
nem sikerilt. Kideritette, hogy az elébbieck mennyiért adnak el, az utébbiak mennyiért vennék
meg a jegyeket. A kiilonbség a megdébbentd 14-szeres (!) volt. Amig a kinnmaradtak 175 dollaros
atlagaron vasaroltak volna, a a bejutottak viszont 2400 dollaron adtak volna el a jegyiiket. A
jelenséget ragaszkodasi hatasként (endowment effect) ismeri a pénziigyi viselkedéstan.
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Ami igazan érdekes Ariely kutatisaiban az az, hogy a az emberek sajat tulajdon talértékelését
mennyire kiszamithat6an, nagy szamban kozel azonos mértékben teszik. Bar volt némi szoras a
jegyek eladasi aranak meghatarozasaban, de alapvetéen hasonlé szintekre araztak a meccs
megnézésének lehetdségét. Mivel a kérdezés telefonon, és kozvetlenill a sorsolast kéveté napon
tortént, raadasul meglepetésszerien, ezért a résztvevok nem tudhattak egymasrél, hogy ki
mennyiért adna el a jegyét, igy a hasonldsag jelzi: az irracionalitas kézel azonos moédon torzitja a
szerepl6k dontését. Bzt pedig a tézsdén is tapasztalhatjuk nap mint nap.

A t6ézsdei részvények esetén is ez a helyzet. Ha valaki megvett egy részvényt, akkor annak belsé
értékét - tudat alatt persze - 6nmagaban ebbdl a ténybdl kiindulva magasabbnak tartja. Emiatt
hajlamos a pozitiv hirek jelent&ségét felnagyitani, és a negativakét csokkenteni.

Mindez az Irracionalitis cim@ konyvre is visszautal, amelyet Stuart Sutherland irt kozel két
évtizede, és szemléletes példakon keresztil mesél nekiink arrdl, hogy az emberek mennyire nem a
jozan esziket hasznaljak a dontéshozatalnal. Sutherland, aki sokkal inkabb ismert Gnéletrajzi
konyvérdl, amelyben depresszidjarél irt (Breakdown cimmel), egyértelmden landzsat tor a
racionalitas mellett, és tanacsokat ad, hogy miként lehet minél racionalisabban gondolkodni.
Ariely azonban nemcsak azt allitja, hogy a nem racionalis alapokon nyugvé dontéshozatal
alakzatai megdébbent6 pontossaggal felismerhet6ek, hanem azt is, hogy nem véletlentl van
sziikségiink az irracionalitasra.

A tudos fiatal koraban egy szornyd baleset miatt testének kétharmadan silyos égési sériléseket
szenvedett, ami miatt a kérhazban iszonyatos fajdalmakkal jaré procedurakon kellett atesnie.
Ezeken keresztil sok mindent megértett az emberi viselkedésbdl, elsGsorban sajat magat figyelve,
de néha az apolok, vagy az orvosok viselkedésébdl is tanulva. Egy id6 utan az ird a tragikus
sorsara mar mintha szandékosan ra is jatszana, ezaltal elmélyitve az olvasoval apolt kapcsolatat,
szenvedései anekdotikus felsorolasa altal. Akar szandékosan teszi ezt, akiar nem, meg tudjuk
érteni, és egyben tiszteljiik is, hiszen mai napig meglévé sériilései, és a fajdalmak miatti lassu irasa
ellenére hihetetlen mennyiségli tanulmanyt, és két izgalmas konyvet is alkotott (nem tartozik
szorosan ide, de nala csak a Szkafander és Pillangd iréjat csodalhatjuk, aki a sz6 legszorosabb
értelmében véve pislogassal (1) diktalt le egy egész konyvet)

A masodik kényv, az Upside of Irrationality mar nem olyan j6, mint az els6, két-harom fejezetet
mar kifejezetten erbltetettnek vélne az ember. Ennek ellenére szintén van benne érdekes példabol
¢és jelenségbdl béven, gy akiket megfogott Ariely stilusa, annak mindenképpen érdemes ezt is
beszereznie.

A két konyvet azoknak ajanlom, akik szeretnék jobban megérteni a tézsdei arfolyamokat is

mozgaté mély pszicholdgiai tényez6k valds rendszerét, és akik ennek érdekében képesek ettdl
elvonatkoztatott példakon keresztiil is atlatni azok jelentéségét.
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Trend Commandments (Trend Tizparancsolat) - Michael Covel (##)
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TRADING FOR EXCEPTIONAL RETURNS

MICHAEL W. COVEL

Covel konyveit és egyéb munkassagat régota kovetem (példaul: 1, 2, 3, 4), mert harcias
képvisel6je az egyik legsikeresebb tézsdei stratégia csoportnak, a trendkévetésnek. Tettem mar
emlitést a konyvérdl egy korabbi bejegyzésben is. Amirdl ir, az altalaban nem kiilonleges, viszont
érdekekes, konnyen emészthets, motivald, és szamos olyan informaciot, kapcsolodasi pontot hoz
fel, amelyeken tovabb indulva messzire lehet eljutni a trendkovetés vilagaban.

A friss kényv azonban hatalmas csalédds. A korabbi mivekhez képest jelentés mértékben
lebutitott, semmi ujdonsagot nem tartogatd, a tartalom hianyat tovabbi erészakos bizonygatassal
potolni kivané megoldasokkal él. Rovid, véresen szubjektiv fejezettekkel operal, megprobalva
villamhaborat vivni. Ha valahol fel is hasznal adatokat, azokat 6nkényesen valasztja ki, ami al6l a
szerz$ korabban sem volt mentes, és itt sem talalni sok frissen felkutatott adatforrast. Az olvasas
kozben néha az az érzése az embernek, hogy egy jegyz6konyv kiragadott részleteit hallja egy
vitabdl, de csak az egyik fél oldalar6l. Covel ugy viselkedik, mint egy duzzogd gyerek, igy nem
maradhatnak el a szokasos bunbakok sem, kap kritikat Bartiromo, Bernanke, politikusok,
fundamentalis elemz6k, és barki, aki nem a szerzé tarsadalmi (és nem befektetési) nézeteit vallja.
Am még ez sem lenne probléma, Covel (kordbban arnyaltabb) stilusat is elfogjuk, ha kapunk érte
valamit, amit hasznosithatunk. Am hiiba bontjuk fel a csomagot, nem talalunk benne semmi Gjat.

Nagy kar. A kényvet nem ajanlom elolvasasra, mind pénz, mind idémegtakaritasi szempontok
miatt sem.
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Principles (Alapelvek) - Ray Dalio (# *)

Principles
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Ray Dalio azt a Hedge Fund-ot vezeti, amely ugyan a magas hozamokkal is az élvonalba tartozik,
de amiben az els, az a kezelt vagyon nagysaga. Egyes becslések szerint ennek mértéke idén mar
meghaladja a 100 millidard dollart. Emellett az elért nyereségek miatt sem kell szégyenkezniiik, sét:
még a sokak szamara vérfiird6t jelenté 2011 nyarat is nyereséggel tudtak zarni annak ellenére,
hogy minden mozdulatukat megérezheti a piac.

A Bridgewater alapitéja néha kemény, néha egyenesen hajmereszt6 szabalyokat alkot mind az
életr6l, mind Hedge Fund-ja vezetésérdl. Dalio nem finomkodik, soha nem beszél mellé, és ezt
elvarja az embereitdl is. A cégnél tilos a masik hata mogotti kritika, s6t a szemébe kell mondani,
ha valami nem stimmel. A beszélgetések nagy részét rogzitik, de nem azért, hogy a Nagy Testvér
érzést  keltsék, hanem amiatt, hogy wutélag minden véleményt, utasitist, megjegyzést
rekonstrualhassanak, és ezzel szembesitve az embereket javulasra sarkalljak Sket.

Az talan nem meglepd, hogy a szokimondo kornyezetet, és a kékemény teljesitmény elvarasokat
az emberek tobbsége nem tudja elviselni, és 2 éven belil kilép. Aki viszont marad, az amellett,
hogy nagyon jol megfizetik, pontosan tudni fogja, hogy mit miért csinal, és azt is, hogy miként
fejlédhet tovabb. Mert Dalio egyik vezérfonala a folyamatos fejlédés, hibaink utani 6nvizsgalat,
s6t masok el6tti onreflexié formajaban.

Altalaban csak egy széles tarsadalmi konszenzusban is (legalabbis az elvek szintjén) meglévé
alapszabalyok rendszerbe 6ntése torténik a konyvben. Rengeteg trividlisnak tiné dolog bukkan
fel, mégis az egész tobb lesz, mint a részek Osszessége.

Az Alapelvek emellett Eurépai szemmel nézve néhol kifejezetten kegyetlennek tdnik. Dalio ugy
véli, hogy nincs mindeninek joga véleménynyilvanitashoz a szervezeten belil, csak akkor, ha
"hihetiink neki", amit kordbbi viselkedésébdl lehet leszirni, igy az egyes emberek nem egyenlSek.
Szintén elbirja, hogy tilos személytelenné tenni egy hibat, mindig meg kell nevezni a felel6st, és
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szembesiteni, masok el6tt azzal, amit nem csinalt jOl. A szerz$ szerint a fajdalom, és az arra vald
reagalas a fejl6dés egyetlen utja.

Mégis ebbdl sokkal inkdbb a kovetkezetesség jon le, ami az elvek mély szeretetébdl adodik. A
rendszerben valé gondolkozas az, ami kérlelhetetlentl megjelenik az irasban, és nem is maga a
tartalom, hanem annak egymasra épiilése az, ami a legtobbet jelenti az egyszeri olvasé szamara.
Egy-két helyen azért nagyon gyakorlatias tanacs is felbukkan. Példaul az, hogy ne kézvetlenil egy-
egy negativ esemény utan keresstink felelst.

Bar befektetési témakorokrdl csak elvétve akad szé (Dalio kilatisba helyezi a negyedik,
kifejezetten errél szOolé alapelv gydjtemény késébbi megirasat), de ajanlom azoknak, akik ugy
érzik, hogy megtakaritasaik, esetleg spekulansi tevékenységuk kifolyik a kezik kozil, és
szeretnének rendszert talalni, alkotni abban a kaoszban, amely most a doéntéshozatali
tevékenységiiket jellemzik. Tovabba azoknak, akik szeretnének szembesiilni a sajat ego-jukkal, és
képesek felulemelkedni 6nmagukon.

A konyv dijmentesen let6lthetd a Bridgewater oldalarél, PDF formatumban.
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The Black Swan (A Fekete Hattyt) - Nassim Nicholas Taleb (## **¥)

THE

BLACK SWAN

he Impact of the
HICHLY IMPROBABLYE

Nassim Nicholas Taleb

Taleb konyvérél a Hedge Fund blog-on mar tettem emlitést. A nagy hatasi md elsésorban
t6zsdei, gazdasagi Osszefuggésekben mertl fel (vagy nekem ez tdnik fel...), de sokkal messzebb
mutaté ennél. Fekete Hattyu eseménynek tekintendé minden olyan esemény, ami varatlan,
el6rejelz6 modellek nem képesek megbirkézni a felbukkanasuk lehetéségével, és jellemzéen
alapveté moédon felforgato is.

A libanoni szarmazasu akadémikus a koényvben elsGsorban nem a hattyd szimbolikajabol
épitkezik, s6t: egy masik madarat sokkal inkabb felhasznal példanak. Képzeld el, hogy egy madar
vagy és egész télen, tavasszal, nyaron és Gsszel is folyamatosan etetnek mindenféle finomsaggal.
Egy id6 utan azt hiszed, hogy a kedviikre tartanak, és az emberek kedvesek. Am eljon a
november, a Halaadas, és te mint pulyka késsel a nyakadban végzed. Taleb példdja az események
varatlansagara utal, és deklaralt médon rimel a 17. szazadi filozéfus Hume indukcids
problémajara. Ennek lényege, hogy az elméleti megallapitasainkat is megfigyeléseink alapjan
képezziik. Ha valami megtorténik tizszer, vagy szazszor, akkor hajlamosak vagyunk azt hinni,
hogy 11. vagy 101. alkalommal is ugyanaz fog torténni. Amint a pulyka esetébdl is lathattuk ez
téves gondolatmenet. Taleb szerint az indukcié nem muikodik, és nem mikodhet, mégis
rengetegen esnek bele ennek a hibajaba.

Ahogy az el6z6 bekezdésbdl mar sejthetted, a Fekete Hattyu szinte csak filozofiai jellegti konyv,
és ezt mar kilon teszem hozza: abbol is a farasztobb fajta, mint negativ, mind pozitiv
értelemben.Taleb sokat elmélkedik a vilag természetérdl és a rendezettségének hianyardl, valamint
episztemiologiai gyOkerd kérdésekkel. Szamos filozofust is idéz, koztik azt a Karl Poppert is,
amely Soros Gyorgy elméletének legfontosabb ihletéje volt, és a XX. szazad legnagyobb elméje
(tarsadalmi kérdésekben még inkabb). Mindez csak még értékesebbé teszi a mavet, de nemcsak a
megértést neheziti meg, hanem a f6 gondolat valédi kihangsilyozasat is.
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Amire nagy sziikség lenne, azok a szamok és adatok. Taleb veliik csak a kényv utolsé fejezeteiben
mér el6hozakodni. Ez nagy hiba, mert ha ezt a konyv elsé harmadaban megteszi, akkor a teljes
elméletét az els6 ugras utan attekinthetébbé és hosszu tavon emészthet6bbé tette volna. Ehelyett
néha idegesitéen hosszu korilirdsok, illetve trivialis dolgok ismétlése, és felesleges személyes
torténetek kovetik egymast, mar-mar a véletlenszerd kavéhazi monolég benyomasat keltve (Taleb
fanatikus kavé fogyasztd). Ne aggddjunk: azért a lényeg nem veszik el. A varatlan és nagy hatasu
tarsadalmi, gazdasagi események 1étezése mellett szintén nagyon fontos, hogy a szerz6 kiemeli:
mennyire nem vagyunk tudatdban a sajat el6rejelzési korlatainknak.

Taleb konkrét befektetés-stratégiai tanacsot is ad. Ennek lényege, hogy tudatositani kell
magunkban a varatlan események 1étét. Emiatt vagy 85-90%-ot nagyon alacsony kockazata
befektetésekbe kell tenni, majd a maradék 10-15%-kal kifejezetten agressziv, Fekete Hattyut
keres6 befektetésekbe kell diverzifikaltan (hiszen nem tudod hol és hogyan bukkan fel a sotét
szinG madar) fektetni. Olyanokba, mint példaul egy OTM opcié vasarlasa, vagy egy nagy
kockazatot keres6é kockazati t6ke cég. Esetleg lehet tobbet is kockaztatni, de piaci vagy egyedi
biztositast kell kotni a nagymérvi és hirtelen elmozdulasokra.

A Fekete Hattyu egy olyan forradalmi és alapvet6 fontossagii md, amelyet 20 oldalon is ki lehetett
volna adni, s6t: ett6l még sokkal jobb lett volna. Ettdl fiiggetlenil érdemes azt a sok o6rat is
raszanni barmilyen befektet6 is vagy, mert ha komolyan veszed, akkor életed legfajdalmasabb
befektetéseit6] mentheted meg magadat.
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Goodbye Gordon Gekko (Viszlat Gordon Gekko) - Anthony Scaramucci (# *)

GOODBYE
5ORDON

KK(C

UR FORTUNE
LOSING YOUR SOUL

ANTHONY

SCARAMUCCI

Ezt a konyvet mar régen kinéztem magamnak.A zsenialis cim és borité a Tézsdecapak cimd film
utolso jeleneteinek egyikére utal (maga a szerzé roviden szerepelt is a folytatasban), amikor az
eredeti f&szereplé Charlie Sheen, és a nagy ellenpont, igazi f&szerepet jatsz6 Gordon Gekko
utoljara talalkoznak egy esés délutan az tires Central Parkban. Gekko, a gatlastalan tzletember
figuraja szimbolizalja az erkoles félredobasat a vagyonért. A szerzé a bucsu pillanataval, és Fox
felismerésével szeretne mar a cimoldalon ramutatni arra, hogy ugy is meggazdagodhat valaki,
hogy nem kell atgazolnia masokon.

Scaramucci egy mar-mar exhibicionista Hedge Fund menedzser, kilonésen az agazat nagy
részének rejtézkods stilusat ismerve. Nemrég rovatot vezetett a vezet gazdasagi TV-n, a CNBC-
n, korabban pedig azzal hivta fel magara a figyelmet, hogy egy nyilvanos vitaférumon viccel6dott
Obama-val (majd kritizalta is), akivel egyébként a jogi karon évfolyamtarsak voltak. Emellett par
pillanat erejéig szerepet is vallalt az imént emlitett Tézsdecapak folytatasaban is.

A Viszlat Gordon Gekko lényegében egy 6néletrajzi konyv egy kis missziéval megflszerezve. A
hozzaadott adalék f6 mondanivaléja: "nem vagyunk mi rossz emberek". Legalabbis a
vagyonkezelési agazatban dolgozok tébbsége nem az. A laikusok tobbsége ezzel nem ért egyet,
mert 4altalanositani kénnyd, de Scaramucci sokat tesz igaza alatimasztasaért. Bz 6nmagaban is
nagy tett, tekintve azt a tényt, hogy a cinikus tobbség semmit sem tesz azért, hogy segitse sajat
munkajat megértetni a széles kozonséggel, sét ezt a sajat példain keresztil feltarulkozva tegye
meg. Ez adja meg a konyv igazi erejét: barki szamara érthets, egyszer kis torténetek altal
nyerhetiink betekintést a pénzvildg muhelyeibe. A legizgalmasabb részek azok lettek, amikor
Scaramucci tarsaval egyiitt elinditja sajat Hedge Fund-jat.

Eko6zben azonban a moralizalgatas, és Scaramucci sajat ego-janak burkolt legyezgetése ("Van egy
Porschém...de lekapcsolom a hazban a nem szitkséges lampakat") érezhet6en ront az Gsszképen.
Minél tovabb olvas az ember a konyvben, annal inkabb erésodik benne két meggy6éz6dés:
Scaramucci-nal kevés alkalmasabb ember lett volna a felvallalt kiildetés konyv formajaba ontésére,
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viszont ezzel j6 10 évet varhatott volna, amikor mar tényleg karrierje lezarasa kérnyékén tart.
Hiaba vannak meg a tapasztalatok, lelki értelemben a szerzé még nem ért meg ekkora
kitarulkozasra. Tul biiszke, ami nem lenne baj, ha a ml célja csak a sajat emlékeirdl és
bélcseleteirdl szolna.

Ha egy jo6 szlr6t be tudunk kapcsolni, és kikapcsoljuk az exhibicionizmus faktort, egy nem

nélkilozhetetlen, de nagyon érdekes olvasmanyt kapunk. Ajanlom azoknak, akik erre képesek, és
szeretnének el6itéletek nélkil egy kevés konnyed betekintést nyerni a befektetési agazat életébe.
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DeMark on Day Trading Options (DeMark az opci6s piacon folytatott Daytrade-elésrél)
- Thomas DeMark (### *)

DEMARK ON

DAY TRADING

USING OPTIONS
TO CASH IN ON
THE DAY TRADING
PHENOMENON

Fereword by Lawrence G, McMillan

Thomas DeMark & Thomas DeMark, Jr.

DeMark konyvének elolvasasaval egy korabbi sajat magamnak tett régi {géretet valtottam be
végre. A nagy hirG technikai elemz6, aki az intézményi befektetSk sztarja, harom koényvet is irt, és
ebbdl kett6t mar korabban tanulmanyoztam, de a harmadik, kissé furcsa nevi eddig kimaradt.

DeMark az az ember, aki a legtobbre vitte a technikai indikatorok altali Gzleti, és személyes
markanév épitési torekvéseit, mint barki mds a szakmaban. Minden indikatorat TD elénévvel
latta el, hogy ezzel is erdsitse a brand-et, ami teljes sikert aratott. A tudatos épitkezés igy
mindenkinél messzebb vitte a szakmaban az elismertséget tekintve.

Nevét nemcsak ezzel Oregbitette, hanem azzal is, hogy a legnagyobb nevekkel dolgozott a
valéban szabad Hedge Fund szakman belil. Kéztik volt Soros, Paul Tudor Jones, és az a Steve
Cohen, akit a szerz6 mindenki kozil a legnagyobbra becstlt, és aki résztulajdonos is DeMark
elemz6 cégében.

Néhany éve talalkoztam DeMark-kal egy frankfurti konferencian, errél egy cikk is késziilt: PDF
link. Elmondhatom, hogy elismertségéhez hozzajarul az is, hogy nagyon kedves ember, amikor
megtudta, hogy milyen "messzir6l" jottem (f6leg német alapkezelSk voltak jelen), még ebédre is
meghivott a rendezvényt szervez6 Bloomberg stabjaval egytitt.

DeMark munkassagara nagyon jellemzé a precizitasra valo kérlelhetetlen torekvés, és a szabalyok
altal 5Gnmagunk becsapasanak az elkeriilése minden aron. Eppen ezért valamennyi esetben nagyon
pontos indikator rendszert alkotott, hogy ezaltal belemagyarazas, fiokprobléma, vagy nem
mérhet6é eredményesség hibait kizarva juthasson elényhoz az, aki ezeket a mutatokat hasznalja.
Mindez a konyv stilusan is meglatszik, amely egy viszonylag szaraz szabalyrendszer ismertetd,
véleményem szerint nem tal jol eltalalt hangsulyokkal. Am ez még nem lenne probléma, ha a
katonas kiilsé mogott erds érvek hizédnanak. Az esettanulmanyoknal azonban mar latszik, hogy
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valami hianyzik, és ezt barki észreveszi, aki par évet a gyakorlatban is foglalkozott tézsdei
befektetésekkel.

Kissé zavard, hogy a példik 6émlesztve érkeznek, nem kézvetlentl az adott indikator leirasanal,
ebbdl a szempontbdl a kovetkezd konyv j6. Kevés a példa, még ritkabb az eredményességrol
szO0l6 adat. Ez mar csak azért is fontos, mert korabban a TD indikatorok kozil tébbet is
teszteltem, de nem lattam elényt benniik. A TD Sequential-nak, amely talan a legtobbet
emlegetett DeMark indikator, 9 és 13 a f6 sarokszamai, ennyi bizonyos paraméternek megfelelé
napnak kell eltelnie (koztiik esetleg tovabbi kereskedési napokkal). Miért éppen 9, vagy 132 Erre
nem ad valaszt. Az ember jogos igénye, hogy ismerje a mogottes folyamatokat, legyen szo
részben fundamentalis, vagy akar teljes mértékben technikai tényez6krdl, és ez utdbbi esetben a
piaci pszicholégiara gondolok. DeMark rendszeresen hivatkozik a tesztelések eredményére, amit a
tuddsa ismeretében egyértelmi, hogy nagy alapossaggal el is végzett. Mi azonban ezeket nem
kapjuk meg, igy sotétben tapogatézunk, és a sajat tesztelések eredményének arnyékaban
Ohatatlanul felmeril a tdlzott optimalizalds, a curve fitting lehetésége, aminek az eredménye
éppen a tdlzottan preciz szamok szoktak eredményként adédni.

Akar mtkodik is amit DeMark rigorézus precizitassal elénk talal, akiar nem, egyvalamire
mindenképpen j6 ez a konyv. Mégpedig arra, hogy rendszerre és fegyelmezettségre nevelje a
spekulanst, akibe vas szigorral veri bele, hogy a szabalyok és azok betartisa mennyire alapvetd a
sikeres kereskedés érdekében.
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Fibonacci Trading (Fibonacci Kereskedés) - Carolyn Boroden (##)

L FINANCE INVESTING

FIBONACCI
TRADING

How to Master the
Time and Price Advantage

§

CAROLYN BORODEN

Sosem értettem, hogy mi értelme van barmit is csinalni elemzés cimén a Fibonacci szamokkal. Ha
csak a technikai elemzésrdl beszéliink, akkor is, az eszkoztar nagy része valamilyen koncepcio
mentén alakult ki, és kertilt hasznalatra. Ha nem is magyarazza meg, hogy mely fundamentumokra
van szikség (altalaban nincs is erre sziikség), akkor is megtudhatjuk, hogy a piaci szereplék mely
reakcidja alakitotta Ggy az arfolyamot, hogy az az adott iranyban mozduljon el. A bemeneti
tényez6t minden esetben az arfolyamok, a forgalmi adatok és esetleg a hangulat felmérések adjak.
A Fibonacci rendszerek éles kivételt jelentenek. Sziikség van ugyan néhany pontra, amely az
arfolyam adatokbodl szamol, de onnantdl egy exogén tényez6t raerészakolva probal elemezni, és
soha nem is tesz kisérletet arra, hogy megmagyarazza mi tortént. Sokkal inkabb apelldl a
misztikum és a szammisztika iranti vonzddasra. Még ez sem zavarna feltétlentl, ha barmilyen
tesztelt, vagy valos performance report-on latnam, hogy muikdédik, de soha egyetlen adatot sem
tett elém senki, ami ezt bizonyitana.

Egy indikatornak akkor van értelme, ha:

1. Alatamasztja, hogy a piaci folyamatok miért adott szintekhez, egyéb paraméterekhez kotik
az arfolyamalakulast.
2. Vagy: széleskori és alapos teszteléssel alatamasztjak az érvényességiiket.

A legjobb, ha mindketté jelen van. Ebben a koényvben viszont egyik sem torténik meg. A
bevezetés utani révid magyarazat soran a szerz6 konnyedén atsiklik a legfontosabb kérdés felett:
Miért és milyen eredményességgel mikodik barmi, ami Fibonacci? Borodent cseppet sem zavarja,
hogy semmilyen megalapozottsagot nem ad az olvasé kezébe. Ezt a hianyt azzal akarja potolni,
hogy szamolatlanul 6nti rank a példakat és grafikonokat. Az objektivitas latszatat azzal akarja
megteremteni, hogy a példa l6ketek végén egy-egy olyan esetet is bemutat, amikor nem az tértént,
amire az indikator alapjan szamitott volna. A miértre adott valaszok azonban itt is elmaradnak.

Az egyetlen pozitivum talan az, hogy a Fibonacci szintek torlédasabodl (clustering) képzett -
szintén nem preciz) arfolyamszintek viszonylag érdekes, és talan kevésbé esetleges pontokat
jelenthetnek. Ahhoz azonban, hogy ennek értelme is legyen, tovabb kellett volna flzni a
gondolatmenetet. Sok ut vezet a nirvanaba. Nem teljesen lehetetlen, hogy az egyik kanyargos,
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belathatatlan helyeken vezeté Osvény, amelyet Fibonacci szamokkal kéveztek ki, szintén elvisz
oda. Am még ha igy is van, a szerzé még annyi faradsagot sem vett, hogy egy zseblampat, vagy
térképet vigyen magaval. Ezért a konyvet nem ajanlom.
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