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Nagy izgalommal vartam a DeMark el6adast. Nem voltak masként vele a hirlevél olvasoink,
tgyfeleink sem, akik rengeteg kérdést tettek fel. Ezuton is készoném Sket. Egy résziikre sikertilt
tényt deritenem, egy masik részitket kés6bb fogom feltenni neki. A j6 hir az, hogy tovabbra is
kapcsolatban maradunk. De eddig el is kellett jutni, ugyanis az 0t kissé kalandosra sikeril...

Aki nem kivancsi arra, hogy miként jutottam el nagy nehézségek aran az eléadasra és hogyan
omlik 6ssze a kozlekedés éppen attdl, amit egész Eurdpa december 6ta hianyolt: a ho6tdl, az
lapozzon a kévetkez6 oldal kézepére.

Fustbe ment terv

A szerdan délel6tt kezd6d6 el6adasra a 7 drakor Bécsbdl indul6 jaratra foglaltam helyet. Akik jol
ismernek, tudjdk hogy nagyon nehezen kelek fel, ezért tgy déntdttem, hogy a reptér bejaratanal
lév6 szallodaban foglalok szobat, nem kell hajnali 4-kor kelnem, hogy elérjek a Schwechat-i
reptérre. igy a reggeli kinkeserves ébredés utan 10 perccel mar a capuccinét kortyolgathatok a
tranzitban. Ezt kévetéen a gép 8 utan par perccel tesz le Zirich repterén, ahonnan viszonylag
kényelmesen odaérek DeMark szeminariumara. Annak végeztével elintézek egy targyalast, 2 6ram
van koriilnézni a varosban, majd reptlok vissza, az este 8-kor Bécsben landolast kovetéen akar
szerda este 10 orara itthon is lehetek.

A keddrél szerda hajnalra virradé reggel azonban gondosan kialakitott tervem és idSrendem
recsegve-ropogva omlott Gssze. Az éjszakai havazas megbénitotta az eurdpai repterek tobbségét,
a jaratok nagy részét vagy torolték, vagy jelentés késéssel indultak csak. Bz volt a helyzet az én
gépemmel is, ami j6 masfél 6ras késéssel indult volna, amit aztin tovabb toltak. Ekkor valt
vilagossa, hogy lehetetlen lesz odaérnem. Felhfvtam a szervezot, aki felajanlotta, hogy a szerdai
ziirich-i helyett, a csttortoki frankfurti eléadasra menjek. Fltem a lehetéséggel, de szabad helyet
nem talaltam egy gépen sem azokon, amelyek egyaltalan elindultak, ezért autéval folytattam
utamat.

Mar kétszer jartam a német pénzigyi kézpontnak
mindsiilé varosban, de mindkét alkalommal id6 hijan
nem tudtam megnézni a legfontosabb
nevezetességeket, tulajdonképpen csak éjszaka lattam
valamit is beléle. Ugy terveztem, hogy délutin 3 kériil
érhetek Frankfurtba, ami kényelmesen elég arra, hogy
kérbenézzek a varosban, kialudjam magam és masnap
kisimult vonasokkal érkezzek a szeminariumra. A ho
miatt azonban a nap nagy részét a hoviharok sujtotta
autépalyakon, dugokban toltottem. Az araszolgatas
kézben megddbbenve tapasztaltam azt a hihetetlen
mennyiségli Audi Q7-et, amit trélereken szallitottak.
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Legalabb 20 ilyen szallité jarmivet, vagyis mintegy 100-120 Q7-et volt szerencsém latni. Lehet,
hogy érdemes a Volkswagen konszern részvényeib6l bevasarolni?

Végil csak 5 6ras késéssel, este 8-ra értem Frankfurtba, ahol
tovabbi mintegy masfél orat vett el a szallodai szoba
keresése, mivel egy vasar miatt j6 elSre lefoglaltak szinte
mindent. Emiatt a varosnéz6 terveim végleg kudarcba
fulladtak. Vigaszom volt, hogy mig Parizsban minden
szallodai szoba az Eiffel toronyra, addig Frankfurtban a
Commerzbank modern és magas épiletére néz (na jo, ez
esetben féloldalasan, a kel6 nap fényében).

Nem csak a trendkovetés 1étezik

Masnap legalabb kipihenten érkezhettem a bamulatos kiils6séggel megrendezett el6adasra,
amelynek a tartalma is nagyon professzionalis volt, a kival6 reggeli és a szamtalan frissen facsart

gyumoleslé mellett.

Mint lathat6, az el6adis nem nélkulozte a humort sem.
Valamennyi indikitor Thomas DeMark nevének
kezd6betli utin a TD réviditéssel kezdédik, jé elére
gondoskodva arrdl, hogy barki barhol ttkézik beléjiik, ne
tévessze Oket mas indikatorokkal, és el se lehessen lopni
Oket.

4 : ;|
DeMark a dominans trendkévets stratégiakkal szemben ; ™ Prasani oy Tom oMark

éppen a révid és kozéptava fordulds stratégiakra helyezi a
hangsulyt, igy azon pontokat keresi, ahol a legnagyobb
valdszintiséggel torténik fordulat.

Példaul a TD Setup nevd indikitornal egy-egy bar akkor kap egy 4j ,sorszamot”, ha
alacsonyabban zart, mint a 4 nappal korabbi., Amikor ez kilencszer megtorténik, akkor van a
legnagyobb val6szintisége a fordulatnak, akkor érdemes vasarolni. Természetesen a metodus
felfelé és short pozicional is hasznalhato.

DeMark két példat is felhozott alap indikatorai mikodésére. Az egyik az 1987-es krach volt,
amikor idében pontosan kijeldlte a fordulatot. Arszintben pedig egy altala egyedi modszerrel
elhelyezett fibonacci szint. Ez utdbbit kissé szomoraan vettem tudomasul, mert nem értek egyet
hasznalatukkal, ezuttal azonban egy ellenpéldat lattam. Szintén j6 példa volt az angol font (GBP)
1992-es Osszeomlas, amikor a csokkenés kezdetét jelezte jol az egyik TD indikator. A dolog
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pikantéridja az, hogy DeMark ekkor éppen Soros Gyorgy tanacsaddja volt. Bar tudjuk, hogy
Soros-ék elsédleges motivacidja a massziv font elleni spekulaciéra nem a TD modszerekben
keresend6, bizonyara megerésitette Sket szandékukban, és az idézitésben.

DeMark a befektetések vilaganak kalandoraival dolgozott egyiitt, ezen belil is a legnagyobbakkal.
A mar emlitett Soros Gyorgy-6n kivill ott volt a Tudor Investments, Goldman Sachs, JP Morgan.
A legjobbnak mégis Steve Cohen-t tartja, most is dolgozik vele. Cohen-t, a rejt6zk6dd
dollarmillidrdost egyébként DeMark fia tanitotta két évig az apja altal, illetve az apjaval kézosen
kidolgozott moédszerek hasznalatara. Cohen 14 éve kezdett kereskedni hedge fund-javal a
nemzetkozi piacokon. Még par éve is 30 alkalmazottja volt, ma mar viszont az 1000-et kozeliti a
szamuk, vagyona ekézben 30 millié dollarrdl koriilbeliil 3 milliard dollarra nétt. Mint sokan a
szakmdban (maga DeMark is), a nyaralasa alatt is dolgozik. Ez sok szakmabeli esetében
folyamatos telefonkapcsolatot jelent az irodaval, vagy esetleg laptop mindenhova hurcolasat. De
nem Cohen szintjén: 6 elSrekildi az egyik reptil6gépét, ahol az emberei lefoglalnak egy teljes
emeletet a szallodaban, fiiggetleniil attdl, hogy hanyan vannak, akik berendezik megfeleléen a
szobakat, majd jon Cohen a csaladjaval, a mar el6re elkészitett kornyezetbe, beleértve a
kereskedési adatokat mutaté monitorokat is.

DeMark, mint kontraindikator

O maga szinte hagyomanyként mindig 4
évente j6n eurdpai kérutra, amikor
éppen fordul a piac, ez lathatd is az
alabbi  képen.  Megjegyezte,  nem
J‘A’ g e e elképzelhetetlen, hogy most is igy lesz,
I p’ﬁ;f? e . talan kissé tréfisan.

Y "

] Néhany érdekesség, mashol ritkan
elhangzé informacié az indikatorokkal
kapcsolatban. Gyakori megfigyelés, hogy
nem az intraday high, hanem a close high
szamit  ellenallasok  kijelolésénél. A
napkozben kilengéseket — ha nem is
mindig — de gyakran figyelmen kivil kell
hagyni. A forgalmat a legtébb TD
indikator nem veszi figyelembe, de azért van koztiik olyan, ami ezzel is dolgozik, ugyanakkor
DeMark nem javasolja, hogy az & filozofidjanak a kdvetésekor nagy hangsulyt helyezziink a
kereskedés volumenére. Nincs jelentSsége, hogy egy 9-es kombinacidénal mennyi id6 telik el 8 és 9
kozott, ez akar honapokban is mérhetd néha, de azért dltalaban par nap alatt megtorténik.

,,Chart Artist, Chart Scientist”

A legnagyobb baj a legtébb technicistaval, hogy ha valami nem mikdédik, akkor tirelmetlenné
valnak, és idében mindent visszafelé is atalakitanak. (ahogy ¢ mondja: a radirjuk tizszer akkora,
mint a ceruzajuk). A legtobbjitk Chart Mavész (Chart Artist) ahelyett, hogy Chart Tudés (Chart
Scientist) lenne. Vagyis precizen levezetett és tesztelt modszer alapjan kellene eljarniuk, a
kapkodas helyett. Ez nem azt jelenti, hogy ne lennének j6 Chart Miavészek, csak azt, hogy a
tobbség lelkileg, alkatilag, genetikailag nem alkalmas erre.
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Az el6adas nagyon-nagyon konkrét modszereket adott at, amit egy fontos okbdl nem tudok
megmutatni. Nem nevezhet6 korrektnek egy zartkord el6adas utan annak tartalmat kozzétenni,
noha nem tiltottak meg senkinek. Egyet azért, amit DeMark-ék sem , Jimited” klienseknek adnak
at, tehat mashonnan is beszerezhet6 — és az alapokrdl szol - barmely érdeklédének, réviden
bemutatok:

A TD Open, a TD Setup és TD
Countdown tovabbfejlesztett valtozata.
Lényege, hogy akkor kell Long poziciét
felvenni, amikor a nyité arfolyam
alacsonyabb, mint a 4 nappal korabbi
minimum, ha nem tértént lényeges (és
elére programozott paramétert)
tamaszrol letérés. Ha a nyité viszont
G magasabb, mint a 4 nappal kordbbi
f!?“'“?“’f‘q:m"ﬁx;m Wﬁmﬁ ) ms.. maximum, akkor short pozicié ajanlott.
Hasonlé  indikator  létezik — zard
et lomor o arfolyamra is, ennek kezdeti Ilépése
et — latszik az alabbi képen.

Egyszerti, de nagyszerti?

A modszer (és a tobbiek jelentds része is) megdSbbentSen egyszert, és volt is kérdés, amit
»magammal vittem” ezzel kapcsolatban. Vajon nem lehet, hogy a tilsagosan egyszerti moédszerek
a modern szamitogép vezérelt stratégiak koraban mar nem miikodnek?

DeMark szerint viszont az egyszerd médszerek hatékonysaga is az emberi természetre vezethetd
vissza, a tomegpszicholbgiara eredeztetheté hibak pedig mindaddig vissza fognak készénni, amig
emberek iranyitjdk a piacot, vagy emberek hajtjak végre a sajat maguk altal irt programokat,
feligyelik 6ket. Emellett a technikai elemzésben gyakran (vagy akar soha) nem szabad azt a
kérdést feltenni, hogy ,,Miért”, hanem ami mikodik, azt hasznalni kell, akar egyszerd, akar
bonyolult. Marpedig ezek a médszerek mindeddig mikodtek, ezt hossza és gondos tesztelések és
sokéves kereskedési eredmények bizonyitjak. Emiatt is, a legtobb altala készitett indikatornal nem
is kell félni attol, hogy ,,elhalasszak elble a legjobb falatokat”. Persze vannak kivételek.

A médszerek kiteregetése vagy éppen visszatartisa egyébként fokozatokban torténik. Van, ami
teljesen nyilvanos, akar hossza évek ota. Van, ami szintén nyilvanos, de viszonylag 4j, és a
hagyomanyos technikai elemzés elterjedtsége miatt kevesen haszndljak. Van, ami csak (pl. a
Bloomberg-en), el6fizetknek és nekik is korlatozott szamban érheté el. Van, ami a mas
csatornakon, egy még inkabb korlatozott kérnek érhet el. Végezetiil van olyan, ami teljesen
titkos, csak Cohen, DeMark és a kozvetlen munkatarsaik ismerik. A felosztas nem véletlen:
egyrészt vannak olyan indikatorok, amelyek erdsitik annak hatasat, ha minél tobben hasznaljak, és
vannak olyanok amelyek gyengitenék azt, ezért inkdbb megtartjdk a sajat titkuknak. A
fokozatoknal is inkabb az érvényesiilt, hogy DeMark inkabb a legnagyobb intézményi befektet6k
kozott 6rvend széleskorl tiszteletnek és ismertségnek, ezért elsGsorban ezeket a lehetGségeket
»tajuk szabtak”) az 6 korlatozott szamuknak teszik esetenként elérhet6vé. Természetesen sok
alap, bank, biztosit6 részben vagy egészben automatizalt stratégiat is épit az & indikatoraira.
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Mindent Osszevetve a ,,Nem fél att6l, hogy masok hasznaljak, és emiatt csokken az indikator
hatékonysaga...?” kérdésre nem kaptunk teljes mértékben megnyugtatd valaszt, csak érzésem
szerint 80-80%-ig. De talan egy ekkora idébe beszoritott eléadason és a kérdések 6z6nében nem
is varhat6 el ennél tSbb.

A kiszallasi stratégiakrél is kevés volt az atadott informacid, de kérdésemre azt valaszolta, hogy ez
is fontos, de altaldban egy kévetS stoppal, vagy par napos kiszallassal kell idéziten, illetve a TD
indikdtorok segitségével kell/lehet ezt megoldani.

Kovetkezetesség

»otick to your plan” — ezt mar egy DeMark koveté mondta nekem az el6adas sziinetében. Azt
allitotta, hogy a siker az ilyen jellegtl stratégiakndl — ha tényleg j6 volt a tesztelés — nagyrészt ezen
a 4 szot tartalmazo tanacson mualik. Adott egy tovabbi tippet is: 6k ugy dolgoznak, hogy egyikiik
megcesinalja és teszteli a stratégiat, és egy masik ember szolgaian végrehajtja oly médon, a stratégia
alkoté nincs is a kozelben. Igy nem fordulhat elS, hogy az ember elbizonytalanodik sajat
stratégiaja kapcsan.

A szeminarium a koritéstSl és a magas szakmai anyagtdl eltekintve megdébbentSen hasonlit egy
hazai el6adasra, féként a mienkre. A felépitése, a gesztusok, kérdések, a vibralé levegd,
tudasanyag atadiasa mind-mind ugyanolyanok. Talan az ezzel kapcsolatos tapasztalataim is
kozrejatszottak abban, hogy az el6adast kévetben jol elbeszélgettiink szakmai kérdésekrdl, és
email cimet cseréltiink. Ezért tovabbra is szivesen tolmacsolom az arra érdemes kérdéseket
DeMark ur felé, nyugodtan {rjatok nekem.

A sok-sok kérdés, és az el6adast kévets ebéd miatt a program kb. 3-kor fejez6dott be, nekem
indulnom kellett haza, igy ismét nem volt médom megnézni Frankfurtot nappal. Végil az alig 24
oOrasra tervezett Ut 50 Oras lett, feszitett naptaramban pedig elveszitettem egy napot. Raadasul
nem lattam Zirich-et, és Frankfurt még egy darabig az ¢éjszakai, misztikus varos marad
szamomra.

De 6szintén: kit érdekel, egy ilyen élmény utin? ©

Faluvégi Balazs
Bridge Wealth Management
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