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Tudomany és TGzsde

2007. december 21.

Az emberi elme mindig arra torekszik, hogy 4j ismereteket szerezzen, enyhitse kivancsisagat, és
el6bb-utébb mindent tudjon. Nemcsak az 6t koriilvevd vilagrol, de annak jévébeli alakulasardl is.
J6 lenne tudni, hogy mi fog térténni 1 perc mulva, holnap, vagy 10 év mdlva. Pline a t6zsdén.

Nos, van egy rossz és egy jo hirem:

® Soha nem fogod tudni, hogy mi fog térténni a jGvSben.

* Tippen ez ad lehetéséget arra, hogy sokkal magasabb hozamokat érj el hosszitivon, mint
a szomszédod, de még az sem lehetetlen, hogy még magasabbat, mint Warren Buffett
ténykoraban.

Egyik tanarom mondta a befektetés elemzésrol: ,,It’s not Rocket Science”. Mit jelent ez? Az elsé
értelmezés szerint pontos és preciz méricskélések helyett a jozan ész jatssza a f6szerepet.

De amit még inkabb értett ezalatt: tudomanyosan igazolt, hogy a t6zsdei arfolyamok
elemzésénél NEM LEHET ELOREJELEZNI pontosan hogy mi fog térténni. Lchet
sejteni, lehet folyamatokat latni, lehet akar olyan informacidkkal rendelkezni, amit a tobbség nem
tud jol értékelni, de kiszamitani, hogy mi fog torténni...lehetetlen. Erre a legjobb példa 2001
szeptember 11.-e volt. Ha valaki, addig azt mondta volna nekem, hogy az 6sszes fontos amerikai
részvénypiac zarva lesz négy munkanapon at, akkor kir6hégém. De nem mondta senki, mert arra,
ami tortént, senki sem szamithatott.

Persze jol tudjuk, hogy a természettudomanyokkal szemben a tarsadalomtudomanyok vizsgalata
sokkal nehezebb, mert a vizsgalatok eredménye visszahat a vizsgalat targyara.

A vizsgalo személye 6nmaga is része a rendszernek, igy az eredmény értelmezésével,
kozzétételével vagy annak gyakorlatban valé felhasznalasaval megvaltoztatja a rendszert

Visszahatas

Ha egyértelmiien tudnank, hogy mikor milyen arfolyammozgas
kovetkezne be, példaul 5%-kal emelkedik az arfolyam, akkor azt
felhasznalva vennénk az adott részvénybdl. Ezt értelemszertien
masok is megtennék, és még akkor is vasarolnanak, ha 4%-ot
emelkedett az arfolyam, mert még igy is megéri. Bz a mai
szamitogépes halzatok vilagaban j6 esetben is csak masodpercekbe
telne, igy az eredeti ,,jéslat” gyakorlati felhasznalhatésaga igencsak
kérdéses lenne.

A visszahatast mégis ki lehet hasznalni, a magyar szarmazasa
t6zsdeguru, Soros Gyorgy példaja ezt ékesen bizonyitja. A
piaci szerepl6k ugyan nem tudjak, hogy pontosan mi fog torténni,
igy a fenti folyamat nem jatszédhat le, ugyanakkor elképzeléseik,
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szubjektiv megitéléseik vannak és ez mar visszahat az arfolyamokra, mig az arfolyamok rajuk. Ez
els6sorban  témegpszicholégian alapul, és ha jo6l olvasunk a jelekbdl, elfogadhat6
valészintiségeket tudunk megallapitani az elkévetkezends folyamatokra.

Ez persze csak egy révid izelitd volt, akit jobban érdekel, olvassa el Soros Gyorgy Pénz Alkimiaja
cimd konyvét. Az elmélet taglalasan tal egy érdekes kisérlet leirasa soran abba is belepillanthatunk,
hogy miként keresett szazmillikat dollarban, mar a nyolcvanas évek soran az elmélete
segitségével.

Koénnyedén belathat6, hogy a tézsdén a visszahatds miatt (is), nem lehet josolgatni. Kevesen
tudjak azonban, hogy ez nemcsak a tarsadalomtudomanyok teriiletén van igy. Nézzink
néhany példat.

Kvantumfizika

Ha kiléviink egy agyugolyot egy falra, akkor elvileg pontosan

kiszémolhatjuk, hOgy hova ng érkezni. (azért ne prébél]uk ki ezt i v g T e e vy T T F D |

otthon)

Ha egy elektront, vagy hasonlé apré részecskét 16vink ki, mar
mas a helyzet. Ha a kilévés utan, de a ,,becsapddas elétt” nem
proébaljuk meg megmérni a helyét, akkor nagyon tgy tdnik, hogy
hullimként  terjed, és csak valdszinliségeket lehet
meghatarozni a  helyét illet6en, a pontos Utja
meghatarozhatatlan, egyfajta hullimként terjed tovabb. )

Ez szintén csak izelité és némi egyszerGsités volt a
kvantumvilagbol, az egész ennél bonyolultabb, de nem kell
megijedni, jozan ésszel felfoghat6, példaul John Gribbin
magyarul is megjelent konyveibdl.

A fizikusok a mai napig nem biztosak benne, hogy ez, és a
még sokkal hatborzongatébb eredmények mit jelentenek a
vilag felépitése szempontjabdl. Lehet, hogy amit talalnak,
az a legvadabb sci-fi mozit is felilmadlja. ..

Primszamok

A matematika az egyik leginkdbb elméletinek gondolt, és az emberek altal legprecizebbnek
beallitott tudomdnyag. Sokan azt gondoljak, hogy igy kezd&dik: 1+1=2, és erre (is) épitve
minden egyértelmiien levezethet6 és megmondhato.

Tévedés!
Minden egész szam, amely csak 6nmagaval és eggyel oszthatd, primszam. Egyszertinek tnik, és

azt hihetnénk, egy szamitégéppel kénnyedén modellezhetS és elére jelezheté sorozatuk. Bar a
primszamok vizsgalata évezredek Ota kozponti szerepet jatszik a matematikdaban, és sok
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torvényszerlséget fedeztek fel, a legfontosabb a mai napig varat magara. A mai kor technikajaval
a keziinkben sem tudjuk megmondani, hogy mi a primszamok sorozatanak alapvetd
szabalya, mi az a képlet vagy rend, ami megmondja miként épiilnek fel, és melyik szam
lesz a kovetkezd. LEgyet lehet tenni: teszteljik, és szuperszamitégépekkel kalkulaljuk, hogy
melyik a legkézelebbi. Ez olyannyira igy van, hogy az Interneten lehet csatlakozni ahhoz a
programhoz, amelyik PC-nk felesleges kapacitasaival részt vesz a tesztelésben (ha érdekel, erre
keress ra: Great Internet Mersenne Prime Search). Aki el6szor megtalalja az elsé 10 millio
szamjegyu primszamot, 100 000 dollart is nyerhet.

Ha nem is tudjuk megmondani, hogy melyik lesz a kévetkez6 primszam, viszonylag
pontossaggal megallapithatjuk, hogy mekkora valészinliséggel bukkan fel a
szamsorozatban.

Erd6s Pal a vilaghirG magyar matematikus Albert Einstein egyik korabbi mondasara utalva
mondta: ,,Lehet, hogy isten nem jitszik kockajitékot az univerzummal, de primszimok
esetén mégis valami nagyon furcsa torténik...”.

Ha megnézzitk a jobbra lathaté képet, akkor a
fekete pontok elhelyezkedése —szabalyszertinek
tinhet. Mégsem az, vagy legalabbis nem ismerjik
ennck a torvényszerlségeit. A képen minden egyes
pixel egy egész szamot jelez, a fekete pontok pedig a
primszamokat. Ha tovabb névelnénk az abrat,
akkor egy bizonyos hatarig tapasztalati uton
ismernénk a fekete pontok clhelyezkedését, egy id6
utan némi éllel megfogalmazva, csak egy enyhén
sziirke foltot latnank magunk el6tt. Tudni fogjuk,
hogy van valamennyi szazaléknyi fekete pont, de
nem fogjuk tudni, hogy pontosan hol.

Kioszelmélet

A huszadik szazad masodik felének egyik legdivatosabb, t6bb tudomanyagra is hatdst gyakorl6
iranyzata a kaoszelmélet volt. Elcsépelt példa a kdoszelmélet lényegének lefestésére, amikor a
vilag egyik végén egy pillangd szarnycsapasa beindit egy folyamatot, amelynek a bolygd masik
végén hatalmas hurrikan az eredménye.

Ha ez a példa nem ismerds, akkor gondoljunk a Jurassic
Park cimi Spielberg altal rendezett dinoszaurusz film laza
matematika professzorara, akit Jeff Goldblum jatszott. O
végig a kdoszelmélettel timasztotta ald, hogy a természetet
nem lehet ugy kordaban tartani, ahogy a filmben
megprobaltak, és igaza lett, de nemcsak a forgatokonyvirok
fejében.

Az elmélet egyik legfontosabb alapkove, hogy még a
viszonylag  egyszerii  szabalyok altal elindult
rendszerek is egy id6 utan egyre bonyolultabba, majd
kovethetetlenné és elGrejelezhetetlenné valnak.
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Nem is beszélve a mar eleve Osszetett szabalyokkal indul6 rendszerekkel, mint a pénziigyi piacok
tobbsége.

A bizonytalansag a kaoszelméletben mindenhol kézzel tapinthatd, és a gyakorlat eddig mindig
visszaigazolta létjogosultsagat. Gondoljunk csak a gyakran felbukkand meteorologiai tévedésekre.
Pedig itt sz6 nem lehet visszahatasrdl: attél, hogy Aigner Szilard, vagy akar a fold teljes
népessége azt gondolja, hogy es6 lesz, semmivel sem lesz valdsziniibb, hogy tényleg
hullani fog egyetlen csepp is (ha csak el nem jarja valaki az esGtancot).

Azoknak, akik jobban bele szeretnék asni magukat a témakoérbe, James Gleick: Kdosz cimt
konyvét ajanlom.

Tobb olyan tudomanyteriiletet érintettem, amelyik még csak most kezd és mer mélyebb
felfedezések vize felé evezni. Ezek még a legnagyobb tuddsokat is alaposan probara teszik, még a
mai technika kedvezé korilményei mellett is. Egyértelmt kovetkeztetés mindbdl: az egyetlen
amivel dolgozni tudunk, az a val6sziniiség.

A vilag nem determinisztikusan épul fel, vagyis tudomanyosan igazolt, hogy nem Ilehet
megmondani, mi fog torténni, igy legjobb esetben is csak valészintliségi alapon miikédik
szinte minden.

De ennek 6riilntink kell, mert nemcsak izgalmasabb, de nagyobb lehet&ségeket is biztosit. Mivel
valoszinliségeket meg lehet allapitani, ha ezeket felhasznalod, maris hatalmas elényre
tettél szert a ,,biztosra mendk” gyakran magukat hamis illiziokban ringaté tobbségével szemben.

Hogy ez mennyire igaz, azt jové év elején latvanyos modon tapasztalni fogjak, akik
figyelemmel kisérik hirleveliinket.

Faluvégi Balazs
Bridge Wealth Management Zrt.



